Vyro¢ni zprava spolecnosti

Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.
za Ucetni obdobiod 1. 1. 20271 do 31. 12. 2021




VYROCNI ZPRAVA 2021 = Proton investiéni spoleénost, a.s.

Obsah
1. Zakladni (daje 0 SPOIEEMOS ...........ovoorreeeeereere oo
2. Zprava o podnikatelské Cinnosti Spolecnosti a stavu jejiho majetku (8436 odst. 2 ZOK)
Udaje o skuteéniostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Géelu Vyrocni
Zpravy (§ 271 0dSL. 2 PISIM. &) ZOU) . ooovvovoeeeeveveeeeeeo oo eeoeoeeeeeeeeee oo 4
4. Informace o pfedpokladaném vyvaji Spoleénosti (§ 21 odst. 2 pism. D) ZOU) vooovoveveeeeeree e 5
Udaje 0 zménach skutetnost zapisovanych ohledné Spolegnosti do obchodnitho rejstfiku, ke kterym doglo
béhem rozhodného obdobi (Pfiloha €. 4 piSm. @) VOBUP) ..o 5
6. Udaje o investiénich fondech, kieré byly v rozhodném obdobi obhospodafovény Spoleénosti (Priloha &. 4
o BT 5
7. Udaje o skuteénostech s vyznamnym viivermn na vykon ¢éinnosti Spoleénosti spolu s uvedenim hlavnich
faktor(, které mély vliv na hospodéfsky vysledek Spolednosti v rozhodném obdobi (Priloha &. 4 pism. ¢)
VOBUP) ...ttt e et et e e et e 6
8. Informace o Clenech statutdmiho organu, spravni rady, dozoréi rady a portfolio manazerech, véeiné
struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace a déle Udaje o obdob, po které tuto Cinnost vykonavali &i
vykonavaji (PIloha €. 4 pIS. d) VOBUP) ..........o..oovveeeeeoeeeoeeeeeeeeee oo 6
9. Soudni nebo rozhodi spory, které se tykaji majetku Spolecnosti a Ji obhospodatfovanych fondd, jestlize
hodnota pfedmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku Spolegriosti nebo fondu, jehoZz se spor tyka v
rozhodném cbdobi (Pfiloha &. 4 pism. g) VOBUPY)...............oooeoeeooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeoeoeoeoeeoeoeoeoeoeeeoeoeeoeeeeeeoeeeooo o 7
10. Ostatni informace vyZadované prévnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. €) 8Z2€) ZOUWN oo, 7
Priloha €. 1 = Zprava Nez&VISIENO QULIOTE............oooooeoei oo 9
Pfiloha ¢. 2 — Utetni zavérka Spolednosti OVEFend QUAROIEM.. oo 10
Pfiloha &. 3 = Zprava o vztazich za USetni obdobi (§ 82 ZOK).. ..o 11



VYROCNI ZPRAVA 2021 — Proton investi¢ni spolecnost, a.s.

Pouzité zkratky:

CNB

Spole¢nost

Ucetni obdobi

VoBUP

Vyrocni zprava

Ceska nérodni banka

Proton investicni spoleénost, a.s., IC0O: 070 07 841, se sidlem Klimentské 1216/46,

Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

spole¢nostech a investi¢nich fondech

Tato vyroéni zprava

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zékon & 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zékon

o obchodnich korporacich)

Zakon €. 563/1991 5b., o udetnictvi
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1. Zakladni Gdaje o Spole&nosti

Obchodni firma: Proton investicni spoleénost, a.s.

070 07 841

ICO:
Klimentské 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Drie 5. 1. 2022 byla
Sidlo: zapsana v obchodnim rejstiiku zména sidla na: Pafizska 1075/5, Staré Mésto,
11000 Praha 1
Misto registrace: ;azgic"éna v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskyrmn soudem v Praze, sp.zn. B
Vznik Spolecnosti: 4.4.2018
Zakladni kapital: 2000 000,- K&, splaceno 100 %

Viastni kapital: 2122 747-K& (k31.12.2021)
Investicni spolecnost je zapsana v seznamu investiénich spoleénosti vedeném
Poznamka: CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Investidni spolednost neni oprévnéna

presdhnout rozhodny limit.

Ucetni ohdobi: 1.1.2021 - 31. 12. 2021

2. Zprava o podnikatelské éinnosti Spole¢nosti a stavu jejtho majetku (8436 odst. 2
ZOK)

Spole¢nost v rozhodném obdobi realizovala svou hlavni podnikatelskgu aktivitu, kterda spodiva
v obhospodarovani investiénich fondG kvalifikovanych investor(. Na konci Ugetniho obdobi Spoleénost
obhospodafovala jeden investiéni fond kvalifikovanych investord.

Konkrétni informace o hospodafeni Spoleénosti poskytuje roéni UCetni zévérka za rok 2021 ovéiena
auditorem vCetné pfilohy a zpravy o vztazich. Hospodafeni v roce 2021 skongilo ztritou ve vyS$i 805 667 .-
K& po zdanéni,

Vrozvaze za rok 2021 SpoleGnost eviduje aktiva ve vy8i 2265 792~ K&, kterd jsou tvofena zejména
pohledavkami za bankovnimi subjekty. Viechny ostatni sloZky aktivni Easti rozvahy jsou v nepomérné
nizsich fadech a jednd se o polozky souvisejici s hlavni Sinnost Spolecnosti, Nejvétsi polozku pasivni
strany rozvahy pak predstavuje viastrii kapitdl, jehoz vyse ke konci Ucetniho obdobi &ini 2 122 747, Ke.
Hospodareni Spolecnosti bylo ovéfeno auditorem, Ing. Petrem Duchkem (evidencni dislo Komory auditor
Ceske republiky: 1783), ktery ovéfil Gicetni zavérku Spolednosti.

3. Udaje o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro napinénf Gcelu Vyro&ni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Zména sidla Spoleénosti

Dne 5. ledna 2022 byla do obchodniho rejstiiku zapsédna zména sidla Spole¢nosti na: Pafizska 1075/5,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1.

Zména ovlédajici osoby

Bc Milo$ Vandura se stal ode dne 17. ledna 2022 ovladajici osobou Spoleénosti s podilem 85 %
na zakladnim kapitalu Spolednosti.

Vliv COVID-15

Vedeni Spole¢nosti posoudilo ke dni vyhotoveni ri¢etni zévérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatienimi na udetni zavérku Spoleénosti a
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obhospodarovanych fond(. Vedeni Spoleénosti na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni d€etni
zavérky vyhodnotilo, Ze tyto udalosti nemaji vyznamny viiv na ugetni zavérku Spolecnosti a spravovaného
fondu a na ¢innost Spole¢nosti v dalich letech. Budouci vyvoj situace v8ak mize v pribé&hu ucetniho
obdobi roku 2022 ovlivnit redlnou hodnotu majetku a dluh(l Spoleénosti a spravovanych fondu.

Vliv ruské agrese vi&i Ukrajiné

V nédvaznosti na valecny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci vedeni Spoleénosti identifikovalo a
vyhodnotilo hlayni rizika, kterym miZe v této souvislosti celit. Jelikoz Spole¢nost ani spravovany fond
neviastni Z4adné aktiva v Rusku, Bélorusku ¢i na Ukrajiné a ani nema investory z téchto destinaci,
nenf ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani Géetni jednotky. Spolednost také nemd Zadnd depozita u
Sherbank CZ, u které CNB na konci tinora zahdjila kroky k odnéti bankovni licence.

Hlavni zdroje rizik zpQsobené valecnym konfliktem:
- velké wkyvy na finanénich trzich,
- zvy$eniinflace,
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem mUze byt silna recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadieni CNB k dopadim
aktudlni situace na Ukrajiné") Ize v8ak jiz nyni o¢ekavat, Ze pfimy dopad na domaéci ekonomicky rdst, ktery
vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Divodem je jejich velmi nizky podil
na vyvozu zboZf a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3 % a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné
piedpokladat celkové proinflatni dopady konflikiu zejména prostrednictvim vyssich cen ropy, zemniho
plynu a zprostiedkované i dal§ich energii. Stejnym smérem bude na cenovou hladinu kratkodobé plsobit

kurz koruny, ktery je ve srovnani s pfedpoklady zimni progndzy aktudlné slabsi.

4, Informace o predpoklddaném vyvoji Spoleénosti (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Spoleénost bude déle pokracovat v zapotatém obhospodarovani investinich fond(, ziskdvani novych
subjektl, zakladanim investicnich fond( a jejich néslednym obhospodafovanim.

5. Udaje o0 zmé&néch skutednosti zapisovanych ohledné Spole¢nosti do obchodniho
rejstiiku, ke kterym doslo béhem rozhodného obdobf (Pfiloha &. 4 pism. a)
VoBUP)

K 22.1.2021 doslo ke zméné bydlisté ¢lena predstavenstva Spole¢nosti Ing. Alexandry Hajkové, MBA.

Po skongeni Ugetniho obdobi do$lo v obchodnim rejstiiku k zépisu Be. Milode Vandury, dat. nar. 25. zafi
1981, bytem Novostérboholska 475/1, Stérboholy, 102 00 Praha 10 jakoZto nového Elena predstavenstva
Spoleénosti, a to s G&innosti k 1. 12. 2021. RovnéZz po skongeni Ucetniho obdobi doslo v obchodnim
rejstitku k vymazu Ing. Alexandry Hajkové, MBA, dat. nar. 17. Cervence 1976, bytem Saarinenova 1130/7,
Hloubé&tin, 198 00 Praha 9 jakoZto ¢lena pfedstavenstva Spolecnosti, a to s G¢innosti k 1. 12. 2021.

6. Udaje o investiénich fondech, které byly v rozhodném obdobf obhospodarovany
Spole¢nosti (Pfiloha &. 4 pism. b) VoBUP)

Spoletnost v rozhodném obdobi obhospodarovala nasledujici fond:
e AVANT GROUP SICAV, a.s. (celé Ugetni obdobi)

ICO: 09131752
Sidlo:  Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
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7. Udaje o skutednostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti Spolegnosti spolu
s uvedenim hlavnich faktorl, které mé&ly vliv na hospodafsky vysledek
Spole€nosti v rozhodném obdobf (Pfiloha &. 4 pism. c) VoBUP)

V Uéetnim obdobi nedoslo k zadnym takovym skute¢nostem.

8. Informace o Elenech statutarniho orgénu, spravnf rady, dozor&i rady a portfolio
manazerech, v&etné struéného popisu jejich zkugenosti a kvalifikace a déle Udaje
0 obdobf, po které tuto &innost vykondvali & vykonavajf (Pfiloha &. 4 pfsm. d)
VoBUP)

Spolecnost ma dualisticky systém fizeni:

Predseda pfedstavenstva: Ing. Pavel Fuchs
Narozen: 14. kvétna 1974
Bydlisté&: Rooseveltova 597/27, Bubened, 160 00 Praha 6
Den vzniku funkce: 4. dubna 2018
Ing. Pavel Fuchs plsobf na finanénim trhu jiz vice nez 20 let a méa rozsahlé
zkudenosti zejména v oblastech:

*  spréva aktiv a obchodovani - plisobil jako CIO v Generali PPF Holdinqu,
namestek GR pro investicni politiku Ceské pojistovny, a.s, déle jako
portfolio manager v Prvni investiéni spolecnosti, as, maklér
ve spoleCnostech ABM Amro bank N.V., J&T Securities, a dalsich

e fizenirizik = pdsobil jako CRO v PPF bance, a.s.

*  fizeni spolecnosti - plsobil v fadé seniornich manazerskych pozic mj.
jako  mistopfedseda predstavenstva PPF Banky, as., clen
pfedstavenstva CP Invest - investicéni spoleCnost, a.s. pfedseda
predstavenstva PIF = 1. Privatizadniho investiéniho fondu a.s.,

o restrukturalizace a insolvence - podile!l se na fedeni vyznamnych
restrukturalizacnich pfipadd jako napf. spoleénosti ECM REAL ESTATE
INVESTMENTS A.G.,, Ceskych aerolinii, a.s., Investiéni a poStovni banka,
a.s. pusobil také jako nuceny spravee a likvidator investicnich fond(

Clen pFedstavenstva: Ing. Pavel Tyledek
Narozen: 17. listopadu 1973
Bydlisté: Osikova 137/33, Jundrov, 637 00 Brno
Den vzniku funkce: 4. dubna 2018
Ing. Pavel TyleSek ma vice neZ 20 let expertnich zkugeriosti v oblasti sSpravy
majetku a investovani véetné realitniho sektoru. Pisobil také jako nuceny
sprévce a likvidator investi¢nich fondt.

Clen pFedstavenstva: Ing. Alexandra Hajkov4
Narozena: 17. dervence 1976
Bydliste: Saarinenova 1130/7, Hloubétin, 198 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 20. prosince 2019
Den z&niku funkce: 1. prosince 2021
Radu let byla zodpovédna za obchodni a distribuéni strategii v pozici ¢lenky
predstavenstva ve spoleCnosti GENERALI INVESTMENTS CEE, investigni
spoleCnost a.s, a néaslednd jako feditelka obchodu a marketingu
ve spole€nosti NN INVESTMENT PARTNERS, investicni spolenost a.s.
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Clen predstavenstva: Be. Milo3 Vanéura
Narozen: 25. zafi 1981
Bydlist&: Novostérboholskd 475/1, Stérbohely, 102 00 Praha 10
Den vzniku funkce: 1. prosince 2021
Milo§ Vancura ma vice jak deset let zkuSenosti s akvizicemi, zakladanim,
spravou a prodejem spolecnosti. Béhem své kariéry investoval do fady
odlisnych sektort, napfiklad do nemovitosti, strojirenstvi a potravinarstvi.
Odroku 2016 je zakladatelem prosperujiciho investicniho fondu Czech
Capital Fund SICAV, a.s.

Predseda dozor&i rady: RNDr. Jaromir Fuchs
Narozen: 12. zaf{ 1948
Bydlisté&: Moravska 1568, 756 61 Roznov pod Radhostém
Den vzniku funkce: 4. dubna 2018

Clen dozordi rady: Ing. Martin Svoboda
Narozen: 2. inora 1968
Byd|i§t&: Nahorni 1987/14, Zaboviesky, 616 00 Brno
Den vzniku funkce: 4. dubna 2018

Clen dozor&f rady: Mgr. Jakub Snajder
Narozen: 7. kvétna 1974
Bydlisté: Kopretinova 962/2a, Jundrov, 637 00 Brno
Den vzniku funkce: 4. dubna 2018

9. Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku Spole¢nosti a ji
obhospodarovanych fondll, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fondu, jehoZ se spor tykd v rozhodném
obdobi (Pfiloha &. 4 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla Spolegnost ani ji obhospodarované fondy ucastnikem zadnych soudnich nebo
rozhodgich spor(, které by se tykaly majetku Spole¢nosti a ji obhospodarovanych fondd, kdy by hodnota
predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fondd v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyla Spolecnosti ani ji obhospodarované fondy uéastniky sprévniho, soudniho ani
rozhodg&iho fizent, které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo
ziskovost Spole¢nosti a fond(.

10.  Ostatnfinformace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) aZ €) ZoU)

Spole¢nost prozatim neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Spolednost nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Spolecnost plni veskeré sve zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztaht plynoucich z prévniho
radu Ceské republiky.

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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Zpracoval: Ing. Pavel Fuchs
Funkce: predseda predstavenstva
Dne: 8.4.2022

Podpis:
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Pfiloha &. 1 = Zprdva nezavislého auditora



Zprava nezavislého auditora

pro akcionaie spole¢nosti Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora bez vihrad

Proved| jsem audit pfiloZené uetni zavérky spolednosti Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.,
(dale také ,,Spole¢nost®) sestavené na zakladé ugetnich piedpisii platnych v Ceské republice,
ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2021, vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31.12.2021,
piehledu o zménach vlastniho kapitalu k 31.12.2021 a pfilohy této letni zavérky, ktera
obsahuje popis pouZitych podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o
Spolecnosti jsou uvedeny v bodech 1. - 2. pfilohy této tidetni zavérky.

Podle mého nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv, vlastniho
kapitalu spoletnosti Proton investi¢ni spolecnost, a.s. k 31.12.2021 a nakladt a vynosi a
vysledku jejiho hospodafeni za rok kon&ici 31.12.2021 vsouladu s déetnimi predpisy
platnymi v Ceské republice.

Ziklad pro vyrok

Audit jsem proved| v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Moje odpovédnost stanovena témito piedpisy
Je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsem
na Spole¢nosti nezavisly a splnil jsem i dalgi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisd. Domnivdm se, Ze diikazni informace, které jsem shromazdil, poskytuji dostate¢ny a
vhodny ziklad pro vyjadieni mého vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprivé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrolni zpravé mimo Uletni zavérku a moji zprévu auditora. Za ostatni informace
odpovida pfedstavenstvo Spole&nosti.

Mij vyrok k aéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak souéasti
mych povinnosti souvisejicich s auditem uéetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s mymi znalostmi o udetni jednotce ziskanymi b&hem
provadeéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné)
nespravné. Také posuzuji, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s ptislusnymi préavnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkil by bylo zplisobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zadkladé
ostatnich informaci.

Ing. Petr Duchek
auditor, eviden¢ni ¢islo Komory auditorii CR 1783
Azalkova 846, 252 42 Jesenice, 1lorni Jirtany



Na zakladé provedenych postupii, do miry, jiz dokazu posoudit, uvadim, ze
e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZz piedmétem zobrazeni v ucetni

zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

1

Dale jsem povinen uvést, zda na zakladé poznatkii a povédomi o Spole€nosti, k nimZ jsem
dospél pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupli jsem v obdrZenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistil.

Odpovédnost pFedstavenstva Spoleénosti za uicetni zavérku

Predstavenstvo Spoleénosti odpovida za sestaveni G¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s u¢etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je piedstavenstvo Spole€nosti povinno posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pti
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou piipadi, kdy predstavenstvo planuje zrueni Spolec¢nosti
nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve spoleénosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit iiéetni zavérky

Mym cilem je ziskat ptiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici miij vyrok. PFiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zévérce
odhali piipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v dasledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné
piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé ptijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi piedpisy je moji povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny uUsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je moji
povinnosti:

e lIdentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky
zpGsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abych na jejich zakladé mohl
vyjadtit vyrok. Riziko, Ze neodhalim vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dasledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falsovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

Ing. Petr Duchek -
auditor, evidenéni &islo Komory auditort CR 1783
Azalkova 846, 252 42 Jesenice. Horni Jirany



¢ Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abych moh! navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abych mohl vyjadFit ndzor na Ginnost jejiho vnitiniho kontrolniho

systému.

3

* Posoudit vhodnost pouzitych udetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gdetnich
odhadi a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v piiloze
ucetni zavérky.

¢  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu neptetrZitého trvani pri sestaveni udetni zaveérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spole&nosti nepretrZité trvat. Jestlize dojdu k zavéru, Ze
takova vyznamnd (materialni) nejistota existuje, je moji povinnosti upozornit v moji
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v ptiloze uéetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostateéné, vyjadtit modifikovany vyrok. Moje zavéry tykajici se
schopnosti Spolegnosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsem
ziskal do data moji zpravy. Nicméng budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze Spole€nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah ugetni zavérky, vcetné pfilohy, a dle to,
zda ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpasobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Moji povinnosti je informovat pfedstavenstvo mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani

auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsem v jeho pribéhu uéinil, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 8. dubna 2022 Ve,

Auditor: fﬂ L,L{

Ing. Petr Duchek /
eviden¢ni ¢islo Komory auditorti CR }/783

Ing. Petr Duchek
auditor, evidentni ¢islo Komory auditori CR 1783
Azalkova 846, 252 42 lesenice, Homi Jirdany
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ROZVAHA

ke dni 31. 12. 2021

(v tisicich K&}

_-‘16 Zlnk nebo zirsta 28 uaemi obdobl

17

18

Vlastn{ kapital

Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akeif celkem
(Fondovy kapital)

2123

Poslednf den Posledni den Posledni den
AKTIVA Poznémka rozhodného Korekee rozhodného L
obdobFbrutto obdobfnetto | roZhodného
3 | Pohledavky za bankami a druZstevnimi zéloZznami (%) 1598 1598 2096
v tom; a) splatné na poZadani 7.2 1598 1598 2096
11 | Ostatni aktiva 7.3 655 655 436
13 | Naklady a piijmy pfistich obdobi 74 14 14 6
PASIVA Posledni den razhodného obdobf Posledniden rgr;cl,i?o foziesiene
Pasiva cellkam (2) 66 53
4 | Ostatni pasiva 7.5 143 209
pizi zq[ojfe (bez éistych_aktiv plfipa'dajicic’h na drzitele 143 200
investicnich akeif klasifikovanych jako zavazek) celkem
9 | Zakladn( kapital (¥) 2000 2009
z toho: a) splaceny zékiadni kapital 76 2000 2000
13 | Kapitalové fondy 77 2700 2100
15 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z predchozich obdabi 7.8 -1772 -957

2328

‘Sestavil: Tafana Lochmanové

Sestavenc dne: 08.04.2022

Podpisovy zAznam statutdrnine orgénu dZetnf jednotky:

Ing. Pavel Fuchs

| ptedseda piedstavenstva
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PODROZVAHA

ke dni 31. 12. 2021

(v tisicich KE)

Poznamka |  Poslednf den rozhodngho obdobf | Posledn den 10 roietio

15 | Hodrioty pfevzaté k obhospodarovani 131 161 562 33

Sestaveno dne: 08.04.2022

Podpisovy zaznam statutdmiho orgdnu téetnf jednotky:
Ing. Pavel Fuchs

| pfedseda predstavenstva

‘Sestavil: Tatdna Lochmanova -




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok koncici 31. 12, 2021

(v tisicich K&)

Proton investi¢ni spole€nost, a.s.

1C0: 070 07 841

Priloha radné Gcetni zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

Poznémka 0d zaG4tku do konce rozhodného |  Od zagatku do konce miqulého
obdobf rozhodného obdobi
4 | Vynosy z poplatkd a provizi 82 270 80
5 | Naklady na poplatky a provize 82 1
8 | Ostatni provozni ndklady 8.3 125 32
9 | Spravni naklady () 8.4 1138 1055
v tomn: a) naklady na zaméstnance () 8.4 300 448
z toho: aa) mzdy a platy 84 604 336
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 8.4 196 112
b) ostatni spravni naklady 8.4 338 607
20 | Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z b&Zné Ginnosti pred zdanénim -994 -1 006
21 | Dan z pfijmu 8.6 -189 -191
22 | Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni -805 -815
Sestaveno dne: 08.04.2022 Podpisovy zaznam statutamiho organu G&etni jednotky: 5
Ing. Pavel Fuchs
Sestavil: Tatana Lochmanova piedseda predstavenstva
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

za rok kon&ici 31. 12. 2021

(v tisicich K&)

Zakladni Viastnf Kapitdl. | Ocefovaci
kapital akcie rozdily

Zistatek k 1.1.2020

Cisty zisk/ztréta za (iGetni obdobf

Ostatni zmény

Ziistatek k 31.12.2020

Zbstatek k 172021

Cisty zisk/ztrata za dcetni obdobi

Ostatni zmény

Zistatek k 31.12.2021

Sestaveno dne: 08.04.2022 Podpisovy zéznam statutarniho organu d&etnf je
Ing. Pavel Fuchs
Sestavil: Tatana Lochmanova predseda piedstavenstva
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

Proton investiéni spolecnost a.s. (,Investiéni spole¢nost”) byla zaloZzena v souladu se zékonem &. 240/2013 Sb, o
investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech (dale jako ,ZISIF?).

Nézev Investi¢ni spoleénosti: Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Den zapisu do obchodni rejstiiku: 04.04.2018

ICO: 070 07 841

DIC: CZ07007841

Pravni forma: akciova spolecnost

Zakladni kapital: 2 000 000 K&

Akcie: 200 ks

Zapsana do obchodniho rejstiiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B viozka 23333

Predmét podnikani: Obhospodarovani investicnich fondd, konkrétné fond( kvalifikovanych investor(.

Spolecnost v rémci  svého predmétu  podnikani poskytuje  Cinnosti
obhospodarovani investi¢nich fondl, ¢imz se rozumi sprava jejich majetku,
viéetné investovani na jejich Gcet, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Investiéni spoleénost byla dne 02.02.2018 zapsana do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 596 pism.
a) ZISIF.

2. Organizacni struktura spolenosti a jeji zasadni zmény
v uplynulém obdobi

Statutdmi organ:

pfedseda pfedstavenstva ing. Pavel Fuchs

len predstavenstva Ing. Pavel Tyledek

¢len predstavenstva Ing. Alexandra Hajkova (do 01.12,2021)
&len predstavenstva Bec. Milo$ Vancura (od 01.12.2021)
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Dozordi rada:

Pfedseda dozor¢i rady RNDr. Jaromir Fuchs
Clen dozordi rady Ing. Martin Svoboda
Clen dozorgi rady Magr. Jakub Snajder

Management dle aktudlniho organizagnfho fadu Investién( spolednosti:

Ing Pavel Fuchs Provozni a finanéni feditel
Ing. Alexandra Hajkové Obchodni feditel (do 01.12.2021)
Ing. Pavel Tylecek Reditel Fizeni rizik

Interni audit, compliance a fizeni rizik:

Pavel Mencl Intern{ audit (Qutsourcing)
Compliance Solutions s.r.o. Compliance a agenda AML (Outscurcing)

V rozhodném obdobi v obchodnim rejstiiku doslo ke zménam:

¢len predstavenstva Bc. Milos Vandura 0d 01.12.2021

3. Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Od data zapisu Investiéni spole¢nost Uctuje dle Getni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni instituce ve smyslu vyhlasky
¢.501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona &. 563/1991 Sb., 0 U€etnictvi, ve znéni pozdgjsich pFe;dpisG,
pro tcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve zndni pozdgjSich predpis( (déle jen ,VoUBFI").

UBetni zévérka byla pripravena na zékladé G&etnictvi vedeného v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sh., o U&etnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU") a piislusnymi nafizenimi a vyhldgkami platnymi v Ceské republice, zejména
VOUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zékladé zdsady ocefiovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard upravenych pravem Evropske unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Investiénii spole¢nost vykazuje, ceefiuje a uvadi informace o finanénich nastrojich podle
mezinarodnich dcetnich standard( upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (déle jen ,IFRS").

Tato UCetni zévérka je zpracovana v souladu s poZadavky VoUBFI, na uspofédani a obsahové vymezeni polozek Udetnf
zavérky a rozsah Udajul ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

IndividuaIni tcetni zavérka byla zpracovéna jako Fadnd k datu 31.12.2021, za udetni obdobi od 01.01.2021 do 31.12.2021
(dale téz ,ucetni obdobi).

Ugetnictvi respektuje obecné Gdetni zésady, zasadu UStovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti G&etni jednotky pokradovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 234 ZISIF se Ucetni zavérka Investiéni spolednosti ovéfuje auditorem.
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Investicni spolegnost neni subjektem vefejného z&jmu podie § 1a ZoU a je kategorizovén podle § 1b odst. 1 ZoU jako
mikro U¢etnfjednotka. Predkladana ucetni zavérka Investicni spolecnosti je nekonsolidovana. Investiéni spole¢nost nema
v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat korisolidovanou Géetni zavérku

4.  Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Investiéni spolednosti byla sestavena na principu nepretrZitého a ¢asoveé neomezeného trvani spole¢nosti
jako Ugetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dbleZitymi Ucetnimi metodami:

4.1.  Den uskute¢néni G¢etniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvérového prislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Finanénf aktiva

Nakupy nebo prodeje finangnich aktiv jsou vykézéany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Investicni spolecnost
zavézala koupit aktivum.

Finanéni aktivum se zalétuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Gcetni
jednotka vykazuje véechna sva smluvni prava. Smluvni préva zaniknou, pokud Investicni spole¢nost uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato préva zaniknou, nebo se téchto prév vzda. Pokud by pfevod finanCniho aktiva
nesplioval kritéria k oduétovani, pak Investi¢ni spolenost o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanénf aktivum nebo jeho éast se oductuje, pokud vypréela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
v$echna podstatna rizika a uZzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uctovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Investiéni spolecnosti vznikne narok.
Finanéni zavazky
Vznik nebo pfevody finanéniho zdvazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Investi¢ni spoleénost zaugtuje financni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. Ucetni jednotka vykazuje véechny své smluvni povinnosti.

Investicni spole¢nost vyjme finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, ze finanéni zévazek zanikne, tedy v piipade, ze je
povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena nebo skondf jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelern dluhového néstroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zénik pavodniho finanéniho zévazku a zatuétovani nového finanéniho zavazku.

4.2. Finangni aktiva

Investiéni spoletnost pred klasifikaci finangnich aktiv provédi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak
drzenych cennych papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitélovy nastroj. Kapitalovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech dcetni jednotky po odecteni vsech jejich zavazkd.

V pfipadé, Ze Investitni spole€nost dri investicni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup téchto
cennych papir(, investiéni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni prévo piijmout hotovost nebo jine finanéni aktivum
a bude se tak zpravidia jednat o dluhové finanéni aktivum.

9



Proton investi¢ni spolenost, a.s.
ICO: 070 07 841
Priloha Fadné ucetnl zavérky k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

4.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
» nékterd Ostatni aktiva.

PoloZka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zéloznami obsahuje zejména bézné (cty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchodd a ostatni pohledavky u centrélnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Financnimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva” jsou zejmena ostatni pohledavky ke tietim osobdm, pohledavky
z obchodovéni s cennymi papiry.

Investini spolecnost fidi své portfolio aktiv na zékladé obchodniho modelu, ktery odrézi zplsob, jakym spravuje aktiva
za UCelem vytvéreni pené&znich tokd.

Financni ndstroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zmeéni obchodni model pro sprévu celého portfolia.
Reklasifikace mé prospektivni viiv a je aplikovana od pocétku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

Investicni spoleénost drZi financni aktiva za Uéelem shromazdovani smluvnich penéznich toku a Investi¢ni spolednost tak
posuzuje, zda tyto penézni toky predstavuji pouze platby jistiny a Urok( (,SPPI test”). Pfi tomto posouzeni investi¢ni
spolecnost rozhodne, zda jsou smiuvni penézni toky v souladu se zékladnim Gvérovym ujednanim, tzn. jistina je redina
hodnota pfi poééte¢nim zaddtovéni a troky zahrnuji pouze zohlednéni Gvérového rizika, Gasové hodnoty penéz, jinych
zakladnich tvérovych rizik a ziskové prirazky. Pokud smiuvni ujednani nesplriuje podminky SPP] testu, je finanéni aktivum
klasifikovéno a ocenéno ve FVTPL.

Investicni spole¢nost pfi prvotnim zauctovani ocenuije finanénim aktivurn redlnou hodnotou. Nasledné je finanéni aktivum
ocenovano nabéhlou hodnotou snizenou o opravené polozky vypodtené pomoci modelu odekavanych Uverovych ztrét.
Urokové vynosy z téchto aktiv jsou vypocitany za pouziti metody efektivni Urokové sazby a jsou vykazény ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy",

4.3.  Finanéni zavazky

Financni zdvazky jsou nederivatové finandni zévazky, jejichZz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Investi¢ni
spole¢nost ma povinnost doruéit driteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Financni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnots.
Investiéni spole¢nost pfi prvotnim zaudtovani ocenuje finanéni zévazky realnou hodnotou. Nabshlé pfisluSenstvi je
vykdzano ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce Naklady z trokli a podobné naklady”. Oductovani finanénich zavazke je

uctovano do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo Ztréty
z finanénich operaci,

4.4.  PenéZni prostiedky

Penize a penéZni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na bé&znych Uétech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni GCty. Pfeerpani bankovnich &t se v rozvaze
vykazuje v zévazcich v polozce ,Zavazky vici bankam a druzstevnim zalonam".
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4.5. Vzajemna zuctovani

Finan&ni aktiva a zavazky se vzédjemné zapolitdvaji a &ista Castka je vykdzéna v rozvaze, pokud existuje pravne
vymahateiny narok na zapotteni zGctovanych ¢astek a existuje zamer vyporadat je v Eisté vysi nebo realizovat aktivum a
vypofadat zavazek soudasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budouciimi udalostmi a musi byt vynutitelny
vy ramci bézného podnikéni, ale i v pfipadé selhdni, platebni neschopnosti nebo Upadku Investiéni spoleénosti nebo
protistrany.

4.6. Zésady pro U¢tovani nakladd a vynost

Néklady a vynosy se uétuji zasadné do obdobi, s nimz &asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZiti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Udetnictvi Investic¢ni spolecnosti, bude administrator postupovat odchying.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jednd o nevyznamné &éstky, kdy jejich zdctovanim do nakladu
nebo do vynosti bez asového rozlideni neni dotéen ucel asového rozliseni a uéetni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zadmérnou Upravu hospodaiského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. pfijmy.

Opravy naklad(i nebo vynost minulych Ggetnich obdobi se G¢tuji na tétech nakladl nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se (ictuji jako Upravy vysledki minulych let.

4.6.1. Vynosy a ndklady z poplatkd a provizi

0 vynosovych nebo nakladovych poplatcich se Uctuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
0 nakladech nebo vynosech z provizi se (ictuje ve vécné a Casové souvislosti.

4.6.2. Néklady a vynosy z pokut a penéle

Smluvni pokuty a pendle jsou Gétovani v okamziku jejich faktického vzniky, tj. k datu, kdy vefitel na né vznese narok
u dluznika.

4.7. Dan z pfijmu

Darovy zaklad pro dan z piijmG se propocte z vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi pripoctenim danové
neuznatelnych nékladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijm( a pfipo¢tenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychdzi z veskerych doasnych rozdill mezi G¢etni a dariovou hodnotou aktiv a zévazkd s pouzitim
otekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
dafové pohledévce se Gctuje pouze v pipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich Gcetnich
obdobich. V podminkéch ginnosti Investi¢ni spolecnosti vznika odloZena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.
OdloZeny dariovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odlozend dafiové pohleddvka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahuijici se k pfechodnym rozdiliim vykézanym v rdmci rozvahy je také vykazana
v rozvaze jako snizeni/zvydeni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztréty v ramci polozky ,Dan z pfjma”.

48. Tvorbarezerv

Rezervy jsou urdeny k pokryti zavazkd nebo nékladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichZ je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jistd jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujic kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
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* jepravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyz4da si odtok prostiedk predstavuijicich ekonomicky prospéch, pficems
“pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

*  je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vy3e pinéni.

Pro dosaZeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v tvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udélosti, které mohou mit viiv na astku nezbytnou k vypofadani dluhu, se
zohledriuji v &astce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatedné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pfi vy&isleni rezervy se
neberou v Gvahu zisky z o&ekdvanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ofekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pfi€inou tvorby rezervy.

4.9.  Podminén3 aktiva, podminéné z4vazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodu, které vedou k vykazani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Investi¢ni spole¢nost i do transakci, kterymi
mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Investiéni spolecnost sleduje, nebot predstavuji dileZitou sougdst jeho &innosti @ majl podstatny viiv
na uroven rizik, kterym je Investicni spoleénost vystavena (mohou zvysit nebo snizit jing rizika, napf. zajisténim aktiv a
zavazk( vykézanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zévazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udélosti a jeho? existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejistd udalost, kter neni pIné pod kontrolou Investiéni spoleénosti.
Podminénym zévazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnéni bude nezbytny odtok
prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zévazku spolehlivé vygislit. Podmin&nymi zavazky
jsou napf. neodvolatelné tivérové piisliby, ruteni apod.

Vyima podminénych aktiv a podminénych zavazk jsou v podrozvahove evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z &innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir( a souvisejici zévazky pfislusna aktiva klientdim vratit (napf.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych néstrojl, véetné forwardd,
swapd, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

4.10. Cenné papiry vydavané Investidni spoleénosti

InvestiCni spolenost vydavd nésledujici druhy kusovych akcif: zakladatelské akcie.
Zakladatelské akcie

Zakladatelske akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Investiéni spolecnosti jsou spojena nasledujici prava:

¢ pravo na podii na zisku Investi¢ni spole¢nosti, ktery nevznikl z investiéni &innosti (dividenda), schvaleny valnou
hromadou Investiéni spoleGnosti k rozdéleni,

¢ pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Investiéni spole¢nosti pri zvy3eni zapisovaného
zakladniho kapitélu Investi¢ni spolegnosti, ledaZe valna hromada Investicni spolecnosti rozhodne o vylougeni
nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akci,

¢ pravo Ucastnit se valné hromady Investiéni spolednosti, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétlenf zéleZitosti

tykajicich se Investiéni spolecnosti a pravo uplatfiovat na vainé hromadé Investiéni spole¢nosti névrhy a
protinavrhy,
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« préavo kvalifikovaného akcionafe dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat pfedstavenstvo Investicni
spolednosti o svolani mimoradné valné hromady Investicni spoleénosti k projednani navrzenych zaleZitosti,

e pravo na podil na likvidacnim zlstatku pfi zruseni Investicni spolecnosti s likvidaci,
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapitél.

5. Zmény GCetnich metod

0d roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sh., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona €. 563/1991
Sb., o Gdetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan€nimi institucemi.
Pro investiéni spolednosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo prechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k
seznameni se s novymi Ucetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblémového prechodu.

0d 1. 1. 2021 maji investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocefiovat finan¢ni nastroje podle
mezinarodnich Géetni standarddi. Tato povinnost vyplyvé z § 4a vyhlasky &. 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,Ugetni jednotka
pro ucely vykazovani financnich nastroj(, jejich ocerfiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupuje
podle mezinarodnich Ugetnich standardd upravenych pifimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani
mezinarodnich Udetnich standardd”, pficemz ,Financnim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finangni ndstroj podle
mezinarodnich iéetnich standard(.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy Fidi, vychazeji zejména ze standardd IFRS 9
Finangni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni nastroje: zvefejiiovani.

V ramcei implementace IFRS na finanéni nastroje byly k 1. 1. 2021 provedeny nasledujici zmény ucetnich metod:

a) Vykazovani a ocenovani finanénich ndstroj podle standardu IFRS 9
Investiéni spoleénost se rozhodla v souladu se standardem IFRS 9 neupravovat srovnavaci Udaje za prechazejici obdobi
a zménu Udetni metody tak aplikuje modifikovanym retrospektivnim pfistupem, tedy Uprava je provedena retrospektivné

s kumulovanym dopadem na nerozdélené vysledky vykazanym k 1.1.2021. Informace za srovnatelné obdobi nejsou
upraveny.

Finanéni aktiva jsou nové klasifikovana na zakladé obchodnich modell. Investiéni spolecnost definovala obchiodni model,
kdy portfolio aktiv je drzeno za Géelem inkasovat smluvni penézni toky.
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Nize uvedenad tabulka zobrazuje informace o ptivodni a novou kategorii ocefiovani a jejich U&etni hodnotu:

Pavodni kategorie Pdvodni Nov3 kategorie Nova Géetni
Gcetnl hodnota
hodnota
Aktiva
Pohledavky za bankami Ocerované nabehloy 2006 Oocnéné nabéhio, 209
. Ocenované nabéhlou Ocenované nabéhlou
Ostatni aktiva hodnotou 436 hodnotou 436
Celkem financni aktiva
Pasiva
Ostatnf pasiva ﬁgsgg;/;jle nabéhlou 209 ggde:g;/jge nabéhlou 209
Celkem finan¢ni pasiva | X 209 _ X 209

b) 1AS32 Finan&ni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmény v klasifikaci emitovanych cennych papird. KliGovym faktorem, na jehoz zékladé
jsou podle IFRS rozliSovany financni zévazky a kapitélové nastroje je existence smiuvniho zdvazku Gdetni jednotky
poskytnout hotovostni (i jiné) pInéni nebo dodat jiny finanéni nastroj. V souladu s touto klasifikaci vydané investiéni akcie,
s nimiz je spojeno prévo vlastnika na zp&tny odkup, jsou finandnim zévazkem, ktery v pfipadé spinéni vyjimek uvedenych
v odst. 16A - 16D standardu IAS 32 je vykazovany jako kapitalovy ndstroj.

Zakladatelské akcie jsou klasifikovény jako kapitdlovy nastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na vainé hromadé
Investi¢ni spole€nosti, pravo na podil na zisku Investidni spolecnosti a prévo na likvidadnim z(istatku Investiéni
spolecnosti. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech Investicni spole¢nosti po odecteni v3ech jejich
zavazkil.

Klasifikace zakladatelskych akcii nemaji 2adny dopad na Investidni spole¢nost.

£ vySe uvedeného neplynou nasledujici (pravy spojené s implementaci IFRS.

6.  Opravy chyb minulych let a viiv t&chto oprav na vlastni

kapital

Ve sledovaném obdobi Investicni spolednost nerealizovala 2adné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapitdl/Cistd aktiva piipadajic na drzitele investidnich akeif.
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7.  Vyznamné poloZky v rozvaze

7.1.  Finanéni nastroje

Investiéni spolednost zvefejfiuje informace poZadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje
do nasledujicich kategori:

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
. nabéhlou do ostatniho tpiného vysledku do zisku nebo ztraty
tls. K¢ hodnotou diuhové kapi i
pitdlové povinné uréena
néstroje nastroje
Aktiva
Pohledévky za bankami 1598 0 0 0o 0
Ostatnf aktiva 50 0 0 0 0
Celkem finanéni aktiva 50 | CHNSRRIN i g |- 0]
Pasiva
Ostatni pasiva 101 0 0 0 0

101 0 5 [ R
7.2.  Pohledavky za bankami

tis. K& 2021 2020
ZUstatky na béZnych Gctech 1 598 2 096

Celkem J 1598 2096

Spoletnost eviduje zlstatek na bankovnim uctu vedenym u UniCredit Bank v méné CZK.

7.3.  Ostatni aktiva

tis. K& 2021 2020
Pohledavky z obhospodarfovani 50 20
OdloZend darnova pchledavka 605 416

7.4.  Néklady a pfijmy pfistich obdobi

tis. K& 2021 2020
Naklady pristich obdobi 14 6
PHjmy pfigtich obdobi 0 0
Ceikem 14 6

Néklady pfistich obdobi ve sledovaném obdobi ve wi 14 tis. K& (2020 6 tis. K&) souvisi s Uhradou nakladl za virtudini
kancelar.
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7.5.  Ostatni pasiva

tis. K& 2021 2020
Zavazky v¢i dodavatellim 35 39
Zuctovani se zaméstnanci - mzdy 24 38
Zavazky vigi statnimu rozpod&tu 5 8
Zdravotni a socidlni pojisténi 13 23
Dohadné polozky pasivni 66 101

Ve sledovaném obdobi tvoii dohadné uéty pasivni naklady na audit ve vy3i 66 tis. K& (2020 66 tis. K& a interni audit 35 tis.
Ké).

7.5.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

NiZze uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény rediné hodnoty:

tis. K& 2021 2020
Zavazky k poéatku sledovaného obdobf
Splatnd hodnota zévazku k 1. 1. 209 183
Reélné hodnotak 1. 1. 209 183
Transakce za sledované obdobi
Prir(stky 1471 873
Oductovani finanénich zavazk( z toho: 1537 847
- Splatna hodnota zavazku 1537 847

Zéavazky ke konci sledovaného obdobi

Splatna hodnota zévazku k 31. 12. 143 209

Realna (UCetni) hodnota zavazku k 31. 12.

7.6.  Z&kladni kapital

K'31.12. 2021 eviduje Investicni spolednost zakladni zapisovany kapital ve vy&i 2 000 000 Kg&.

Zakladni kapitdl je tvofen 200 ks zakladatelskych akcif na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 10 000 K&.

7.7.  Kapitalové fondy

Spole¢nost ziskala v roce 2021 od akcionafli Spolednosti priplatek mimo zakladni kapital ve vy$i 600 tis. K& na zékladé
Smiluv o poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital.

7.8.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z predchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrét z pfedchozich obdobf jsou nerozdélené zisky
z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z odtétovani kapitalovych finan¢nich aktiv
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NiZe uvedend tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2021 2020
Zustatek nerozdélenych zisk/ztrat k 1.1.2021 -956 -610
Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk(/ztrat z vysledku hospodareni

R -816 -346
minulého roku
Zvydeni/sniZzeni nerozdélenych zisk(l/ztrat spojeng s oductovanim 0 0

finanénich aktiv
Celkem k 31.12. 1772

Investiéni spole¢nost v béZném Ucetnim obdobi 2021 dosahla zaporného vysledku hospodarfeni ve vysi 805 tis. K.
Statutérni organ navrhuje vysledek hospodareni za Uéetni obdobi Investiéni spoleénosti prevést na ucet neuhrazené ztraty
zminulych Gcetnich obdobi v piné vysi. Vysledek hospodareni uéetniho obdobi roku 2020 byl v pIné vysi preveden
na neuhrazenou ztratu z minulych U¢etnich obdobi.

8.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Finanéni nastroje

Investiéni spole¢nost za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu
zisku nebo ztraty nebo v ostatnim Uplnem vysledku:

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
, nabehlou do ostatniho Gplného vysledku do zisku nebo ztraty
tis. K& hodnotou
dluhové néstroje kapitalové povinné uréené
néstroje
Finanéni aktiva
Naklac'jy.na poplatky ] 0 0 0 0
aprovize

Zisk nebo ztrata

z finanénich aktiv

8.2.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2021 2020
Vynosy z poplatkt a provizi 270 80
za obhospodarovatelskou Cinnost 270 80
Néklady na poplatky a provize 1

Néklady z vklad( 1

0

Spoleénost ve sledovaném a minulém tcetnim obdobi eviduje vynosy za spravu fondu, ktery obhospodarovala.

Naklady z vklad(l tvofi bankovni poplatky.
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8.3.  Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 2021 2020
Ostatni provozni naklady 125 32

Ve sledovaném obdobi ostatni provozni naklady se skladajf z nakladu na datovy trezor ve vy$i 1tis. K¢, na spravni poplatky
ve vysi 44 tis K& a ndkladu na virtuélni kancelar ve vy3i 80 tis. K&.

V minulém obdobi ostatni provozni naklady pfedstavuji predevéim néklady na virtudini kanceldf ve vy3i 30 tis. K& a naklady
na ostatni poplatky ve vy$i 2 tis. Ké.

8.4.  Spravni néklady

tis. K& 2021 2020
Néklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organii a dozordi rady 800 448
Néklady na odmény statutarniho auditu z toho: 257 345
- ndklady na povinny audit Gcetni zavérky 65 66
ndklady na jiné ovérovaci sluzby 192 279
Néklady ra dafiove poradenstvi 5 0
Pravni a notdrské sluzby 24 0
Ostatni spravni naklady 52 262

Ve sledovaném obdobi jsou Ostatni spravni naklady tvofené z odstupného ve vysi 50 tis. K& a soudniho poplatku ve vy3i
2 tis. K¢.

V minulém obdobi jsou Ostatni sprévni naklady tvoreny prevazné z titulu Smlouvy o spolupréci ze dne 23. 4. 2020 s AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s. ve vysi 120 tis. K& a z titulu Smlouvy o spolupraci s AMISTA investicni spoleénost, a.s. za obdobi
1-4/2020 ve vySi 118 tis. K&.

Néklady na zaméstnance a Eleny statutarnich organti a dozor&( rady

tis. K& 2021 2020
Mzdy a odmény ¢lent statutarnich organ( 580 330
Ostatni mzdy a odmény zaméstnanci 24 6
Mzdy & odmény zaméstnanci podilejicich se na fizeni ucetni jednatky 0 0
Socidlni naklady a zdravotni pojisténi 196 112
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jednotky 2021 2020
Primeérny pocet zaméstnanct 4 4
Podet &lent statutarniho organu 3 3
Pocet administrativnich pracovnikd 1 1

8.5.  Splatna dan z pfijma

tis. K& 2021 2020
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf z hézné ginnosti pred zdanénim -805 -815
Zisk, nebg ztrata za Qéetpi otfdobl"z oc]t]étovéni firjanc“:’nf ak’Eiv ’ 0 0
vykazanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Darové neodgitatelné naklady 0 0
PouZité slevy na dani a zapocty 0 0
Zohlednéni danove ztraty minulych let 0 0
Zakad g pocdettendabovezay | o] o

Dari vypoctena pri pouZiti sazby 19 %

8.6. Odlozeny darfovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pogitany ze véech doc¢asnych rozdilli za pouZiti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou darovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

Spole¢nost ke konci sledovaného Ucetni obdobi vykdzala odlozenou danovou pohledavku ve vysi 605 tis. K&, v souvislosti
s pouZitelnymi danovymi ztratami

9.  Vynosy podle geografického Eleneni

Investiéni spolednost provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2021 2020
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 161756 33

Investiéni spoleénost k rozvahovému dni vykazuje vysi hodnoty prevzaté k obhospodafovani, a to ve stejném ocenéni,
v jakém jsou vykézany v aktivech jednotlivych investi¢nich fondi.
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11. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, Gvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organt

Investicni spolenost neposkytla zadné zélohy, zavdavky, zépljcky a tvéry Elentim statutarniho orgnu ani &lendim dozoréi
rady. Zarovei za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. ldentifikovana hlavni rizika

12.1.  Rizenirizik

Cinnost Investi¢ni spole¢nosti je vystavena riznym finanénim rizikam, zejména:
e Uvérovému riziky;
o ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Investi¢ni spolegnosti se snazi maximalizovat vynosy a minimalizovat moZzné nepfiznivé dopady
na finan¢ni vykonnost Investiéni spolegnosti.

Investicni spoleénost pouZiva riizné metody k méfeni a fizeni riznych druht rizik, kterym je vystavena. Tyto metody jsou
popsané nize.

12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K&
Investicni spolecnost je v rdmci skladby svého majetku vystavena zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s.
Bézné Gcty Celkem

Ostatni aktiva kreditni - 668 29,5 %
Celkovy soudet 2 266 100,0 %

1598 70,5%

Bézneé ucty kreditni

Investicni spolecnost sdruzuje jednotlivd aktiva podle typu do rizikovych skupin. Koncentraci investiéni spolednost
vyCisluje jako podil soudtu Uéetni hodnoty viech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Investiéni
spoleénosti.

12.3. Identifikovana hlavni rizika

12.3.1. Riziko likvidity (stupef vystaveni investidni spole&nosti riziku: nizky/sti‘ednf)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spogivajiciho v tom, Ze Investiéni spoleCnost nebude schopna dostat svym zavazk(m
v okamZiku, kdy se stanou splatnymi.
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Zbyvajici splatnost nederivétovych finanénich zévazk(l Investiéni spolednosti (v tis. K&):

Vézeny Doiroku Nadiazb Nad 5 let Celkemn

prameér let
tis. K& efektivni
Urokové
sazby
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0
Zavazky v(i&i nebankovnim subjektim 0 0 0 0 0
Zéavazky z diuhovych cennych papir( 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 143 6] 0 143

Celkem k 31. prosinci 0 | 143

Investiéni spolecnost je schopna dostat svym povinnostermn vyplyvajicim ze zdvazkd vi&i nespfiznénym subjektlim a tyto
povinnosti pinit dle smiuvnich podminek. Pro tyto Ucely se Investicni spole¢nost snazi udrzovat dostatecny likvidnich
prostiedkd a fidit splatnost zévazki se splatnosti pohledavek.

o
(=

12.3.2. Uvé&rové riziko (stuperi vystaveni Investidni spole&nosti riziku: vysoky/stfedn)

Riziko vzniku ztraty Investiéni spoleénosti v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkdm, tj. splatit
své dluhy, vyplatit ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind pinéni), ke kterym se
zavazala.
Uv&roveé riziko Investicni spolecnosti plyne zejména:

e penéznich prostrfedkd uloZenych u bank;

s« ostatnich pohledavek.
Informace, kieré Investi¢ni spole¢nost vyuzivé k fizeni Uverovych rizik, mohou byt nepfesné a neuplné. | kdyZz Investicni
spoleénost vyhodnocuje Uvérové expozice, maze se stat, ze upadek dluznika mize vzniknout v disledku udalosti nebo
okolnosti, které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spolecnosti mize také selhat pfi ziskavani

informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Gvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepéi odhad maximaini
expozice Investiéni spoleCnosti viéi Uvérovému riziku.

Uvérové riziko = kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohleddvky B&Zné Géty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 1598 655 2253
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 G 0 0
Ztratové 0 0 0 0 0

Stav pohledavek Investiéni spolednosti je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich Gétech jsou uloZeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktera je
regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredkd je tak nizké.
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12.3.3. Ménoveé riziko (stupefi vystavenf Investiéni spole&nosti riziku: nizky)

Ménoveé riziko spotivajici v tom, Ze hodnota aktiv a pasiv muze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Investicni
spolecnost mlze drzet aktiva a pasiva i v jinych ménéch, nez v CZK, ktera je Jeji funkéni ménou. Nepriznivé pohyby
meénovych kurzl mohou mit za nasledek kurzovou ztratu.

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Investiéni spolegnosti k 31. 12. 2021 v rozddleni dle jejich mény, v niZ jsou
primarme zdstatky evidovany:

tis. K& v CZK vEUR vUSD Celkem
Pohledavky za bankami 1598 0 0 1598
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry ] 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
Ostatni aktiva 668 0 0 668

o

Celkem k 31. prosinci 2 266 0 2 266

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Investiéni spole¢nosti k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK vEUR vUSD Celkem
Zavazky vici bankam 0 0 0 e
Zavazky va¢i nebankovnim subjektim 101 0 ) 101
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0 0
Ostatni pasiva 2165 0 0 2165
12.3.4. Riziko koncentrace (stupefi vystaven/ Investi&ni spolenosti riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mize Investiéni spolecnost vystavit ztrétam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi veobecné priznivé. Investiéni spolednost ma koncentraci téméf vyhradné v(idi
bankovnimu sektoru v Ceské republice.

12.3.5. Operacni riziko (stupei vystavenf Investi&ni spole&nosti riziku: nfzky)

Disledkem provozniho rizika miize byt ztrata vlivem nedostatkd & selhani vnitinich proces(l nebo lidského faktoru anebo
vlivem vngjsich udalosti.

12.3.6. Riziko soudnich spor(i a spravnich sankcf (stupefi vystaveni Investiénf
spolegnosti riziku: nizky)

Investiéni spole¢nost se nedcastni zadnych soudnich spor.
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13. Transakce se spfiznénymi osobami

13.1. Osoby ovladané

Investiéni spoleénost neeviduje Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem.

Investicni spolenost k datu Ucetni zavérky provadéia obhospodarovani investiéniho fondu:
AVANT GROUP SICAV, a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

IC0: 09131752

Datum vzniku: 4. kvétna 2020

Nize uvedend tabulka zobrazuje hodnoty pohledavek a zavazk( vici ovlddanym osobdm:

tis. K& Pocéateéni stav PrirGstky Ubytky  Kone&ny stav
Aktiva 0 0 0 0
Pohledévky za bankarmi z toho: 0 0 0 0
nabéhlé Uroky 0 0 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty z toho: 0 0 0 0
nabéhlé tiroky 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 220 50

Pasiva

Zavazky v(ci bankam

Zavazky vici nebankovnim subjektdm
Zavazky z dluhovych cennych papird

o O o o o

Ostatni pasiva
Celkem pasiva e e S R

Ostatni aktiva pfedstavuji pohledévky souvisejici s Uplatou za obhospodafovani investiéniho fondu.

= © O O O O
=l © O O O O
=0 O O O O O

o
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13.2. Osoby ovladajicf

Jrnéno/Nézev ovlddajici osoby:  Ing. Pavel Fuchs Jmeéno/Nazev ovlddajici  Mgr. Zdenék Hustak
oschy:
Sidlo/Bytem: Rooseveltova 597/27,  Sidlo/Bytem: Plzeriska 1578, 252 28 Cernodice

Bubeneé, 160 00 Praha 6

Zplsob ovladant: 45,5% pfimy podil Zptisob ovladant: 45,5% primy podil
Podil na hlasovacich pravech:  45,5% pfimy podil Podil na hlasovacich  45,5% pfimy podil
pravech:

13.3.  Zalohy, zévdavky, zaptjcky, ivéry a zajisténi poskytnuté &lentim fidicich a
kontrolnich organt

Investicni spole¢nost neposkytla zadné zélohy, zavdavky, zapljcky a Uvéry clentim statutarniho orgénu ani lentim dozordi
rady. Zéroveri za tyto osoby nebyly vydény Z4dné zaruky.

14. Vyznamné udélosti po datu G8etni z&vérky

Zména sidla investiéni spolednosti

Dne 5. ledna 2022 byla do obchodniho rejstiiku zapsana zména sidla Investiéni spolednosti na: Pafizské 1075/5, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1.

Zména ovladajici osoby

Bc Milo$ Vancura se stal ode dne 17. ledna 2022 oviddajici osobou Investiéni spolednosti s podilem 85 % na zakladnim
kapitdlu investi¢ni spoleénosti.

Viiv COVID-19

Vedenf Investi¢ni spolecnosti posoudilo ke dni vyhotoveni d¢etni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Gcetni zavérku Investidni spole¢nosti a
obhospodarovanych fond(. Vedeni Investiéni spolecnosti na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Gdetni
zaveérky vyhodnotilo, Ze tyto udalosti nemaji vyznamny vliv na Ggetni zavérku Investicni spole¢nosti a spravovaného fondu
a na Cinnost Investi¢ni spole¢nosti v dalsich letech. Budouci vyvoj situace vSak mize v pribéhu Géetniho obdob! roku
2022 ovlivnit redInou hodnotu majetku a dluhi Investigni spole¢nosti a spravovanych fondu.

Vliv ruské agrese viigi Ukrajiné

V navaznosti na vale¢ny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci vedeni Investi&ni spole¢nosti identifikovalo a
vyhodnotilo hlavni rizika, kterym miZe v této souvislosti &elit. Jeliko? Investicni spole¢nost ani spravovany fond nevlastni
Zadna aktiva v Rusku, Bélorusku & na Ukrajiné a ani nemd investory z téchto destinaci, neni chroZen predpoklad
nepretrZitého trvani dgetni jednotky. Investiéni spole¢nost také nema zadna depozita u Sherbank CZ, u které CNB na konci
Unora zahdjila kroky k odnéti bankovni licence.
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Hlavni zdroje rizik zplsobené valecnym konfliktem:
- velké vykyvy na finanénich trzich,
- zvySeniinflace,
navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz ddsledkem mize byt silna recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadieni CNB k dopadim aktudlni situace
na Ukrajiné") Ize vSak jiz nyni oGekavat, Ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rist, ktery vyplyva z obchodnich vazeb
na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Divodem je jejich velmi nizky podil na vyvozu zboZi a sluZeb z CR (v pfipadé Ruska
2.3 % a v piipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné predpokiadat celkové proinflaéni dopady konflikiu zejména
prostiednictvim vy§8ich cen ropy, zemniho plynu a zprostiedkované i dal$ich energii. Stejnym smérem bude na cenovou
hladinu kratkodobé plsobit kurz koruny, ktery je ve srovnani s predpoklady zimni prognézy aktudlné slabsi.

Sestaveno dne: 08.04.2022

Ing. Pavel Fuahs

Predseda pfedstavenstva
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Zprava o vztazich ke dni 31,12.2021

Proton investicn/ spolecnost, a.s.

— EpproTON

Zprava o vztazich

Spolegnost Proton investi¢ni spolecnost, a.s., 1CO: 070 07 841, se sidlem

Klimentskd 1216/46, Nové Meésto, 110 00 Praha 1 , obchodni
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 23333

CLGleiagt | obdobiod 1.1.2021 do 31.12.2021 (déle jen , Ugetni obdobi*)

1 UvoD

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovlddanymi stejnou ovladajici osobou (déle jen ,Propojené osoby”) za U&etni obdobi vypracoval

statutarni organ Spolecnosti v souladu s ust. § 82 ZOK.

2 STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ing. Pavel Fuchs

Mgr. Zdenék Hustak

v 46,5% v 46,5%
0,
100 % 100 % Proton investi¢ni spoleénost, a.s.
A4
Zorkat, s.r.o. Compliance Solutions s.r.o.

2.1 Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: Proton investiCni spole¢nost, a.s.
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 23333

Sidlo:

Ulice: Klimentska 1216/46 (od 5.1.2022 PafiZska 1075/5)

Obec: Praha 1

pscC: 110 00

I€o: 070 07 841

2.2 Ovladaijici osoby

Jméno: Mgr. Zdenék Hustak
Bydlisté:

Ulice: Plzenska 1578
Obec: Cernogice

PSC: 25228

Dat. nar.: 1.4.1973



Zpréva o vatazich ke dni 31.12.2021 @ PROTON

Proton investiéni spoleénost, a.s.

Jméno: Ing. Pavel Fuchs
Bydlisté:

Ulice: Rooseveltova 597/27
Obec: Praha 6

PSC: 160 00

Dat. nar.: 14.5. 1974

(spoletné ddle jen ,ovlddajici osoby*)

Vy3e uvedené osoby byly po celé Uéetni obdobi ovladajicimi osobami, do 21. &ervna 2021 podil Ing.
Pavla Fuchse €inil 50 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovlédané osoby a podil
Mgr. Zdefika Hustdka ¢inil 50 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby.

2.3 Daldi osoby ovlddané steinou ovladaiici osobou
Ing. Pavel Fuchs by! po celé Uéetni obdobi ovladajici osobou spoleénosti Zorkat, s.r.o. a spoleénosti
Compliance Solutions s.r.o., jako jejich jediny spoleénik s podilem o velikosti 100 % na zakladnim

kapitalu a hlasovacich pravech obou spolecnosti vykonaval pfimy vliv na Fizeni obou spoleénosti.

= S

—__Nazev spoleénosti [ IEC;_ __?Edlo _ o
Compliance Solutions s.r.o. 074 29 908 U Matéje 24/5, Dejvice, 160 00 Praha 6
Zorkat, s.r.o. 284 78 151 Rooseveltova 27, Dejvice, 160 00 Praha 6

3 ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPEN(
Vramci podnikatelského seskupeni je tato spoleénost opravnéna k obhospodafovani fondii
kvalifikovanych investor(.

4 zPUSOB A PROSTREDKY OVLADAN{

Ovladajici osoby uZivaji standardni zpGsoby a prostiedky ovladéni, tj. ovlddani skrze majetkovy podil
na ovladané osobé, ¢imZ pFimo uplatiuji rozhodujici vliv na ovladanou osobu prostifednictvim valné
hromady spoleénosti.

5  PREHLED JEDNANI UCINENYCH vV UGEETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJIMU OSTATNICH
PROPOJENYCH OSOB

V U&etnim obdobi nebylo ucinéno Zédné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji

ovlddanych osob, které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovlddané osoby

Zjisténého podle posledni Géetni zévérky, vyjma poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital

od ovladajicich osob do ovladdané osoby, spoleénosti Proton investiéni spole€nost, a.s., ve vysi

573.000,-K¢&.

6  PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Mezi ovladajicimi osobami a osobou oviadanou, pFipadné mezi osobou ovlddanou a osobou ovladanou

stejnymi ovladajicimi osobami byly uzavieny nésledujici smlouvy:

6.1 Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladaiicimi osobami:

Neni uzaviena Z4dna smlouva mezi ovladanou osobou a ovladajicimi osobami.
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6.2  Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouva o spolupraci mezi Proton investi&ni spoleénost, a.s. a Compliance Solutions s.r.o0., zajistujici
zejména IT sluzby, spravu IT a office management.

Z zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla
ovlddané osobé Zadna djma.

7  POSOUZENIi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI
S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zifejmé, ie

v ddsledku smluv, jinych prévnich jednani ¢ ostatnich opatieni uzavienych, ucinénych ¢i pfijatych
ovlddanou osobou v U¢etnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
ovladané osobé zadna djma. Z tohoto diivodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8 ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Vyhodou uskupeni je specializace jednotlivych spoleénosti na urcité &nnosti vrémci sluieb

poskytovanych na financnim trhu. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami,
pro Zadnou stranu neznamenaji neoprvnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto
vztah( neplynou Zadna rizika.

9  PROHLASENI
Statutarni organ SpoleCnosti prohlaiuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou uplné, prikazné
a spravné.

V Praze dne 30. bfezna 2022 Za Proton _ip%sti i spolefnost, a.s.

/ b
Ing. Pe(vel Fuchs—
piedseda rjfedstavenstva







