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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . , VI . iy . ,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

PROTON IS Proton investiéni spoleénost, a.s., ICO: 070 07 841, se sidlem Pafizska 1075/5,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Ceska narodni banka

CCD FOOD SICAV, a.s., IC0: 218 71 957, se sidlem Pafizska 1075/5, Staré Mésto,

Fond
110 00 Praha 1

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek
Fondovy kapital a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti, které byly jako ¢dast jméni Fondu ucetné
a majetkove oddeleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu
ust. § 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papird
Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en
a https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Ostatni imani Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho

J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zakon ¢. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
Podfond Podfond vytvoreny Fondem s nazvem ,CCD podfond FOOD 17, NID: 751 64 981
. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich

VoBUP < ) S L e

spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdejsich predpist

Tato vyrocni zprava
Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

2ISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist

Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

20K Zakon ¢. 90/2012 Sb.,, o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdejsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist



https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Srovnavaci obdobi v rozvaze a vykazu zisku a ztraty je obdobi koncici poslednim dnem ucetniho obdobi
predchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostaCujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyroéni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako Ucetné a majetkoveé oddélené casti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfond(, jakoz i o dalSich skutec¢nostech, se vede ucetnictvi tak,
Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Podfond je sestavena
Vyroéni zprava.
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Zakladni udaje o Podfondu

Nazev Podfondu CCD podfond FOOD 1

Sidlo Parizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

=z
O

75164981

Vznik Podfondu: 29.8.2024

Doba trvani
Podfondu

Typ Fondu a jeho Podfond fondu kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
pravni forma v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

doba neurcita

P Fond se pfi své ginnosti Fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim republice

Zemeé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni éislo a
webove stranky
Obhospodarovatel a
Administrator

+420 267 997 795, protonis.cz

PROTON IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava od 3. 11. 2025 pro Fond sluzby administrace ve
smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

LEI Podfondu 315700Q40G8CMOAQYW83

a) Udaje o cennych papirech Podfondu

Investi¢ni akcie typu A (,]AA")

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci PROTON IS
Forma najmeéno
Jmenovita hodnota kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském

Obchodovatelnost .
regulovaném trhu

PFevoditelnost pfevoditelnost je omezena

ISIN CZ0008053055

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi 117 662 tis. kus

Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané 106 162 tis. ks v objemu 104 400 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢
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Investicni akcie typu B (,IAB")
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pod&et akcif ke konci Ugetniho obdobf
Zmény v Ugetnim obdobi

Noveé vydane

Odkoupené

zaknihovany cenny papir v evidenci PROTON IS
najmeéno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008053048
6 012 tis. kusU

6 012 tis. ks v objemu 6 000 tis. K¢
0 ks v objemu 0 K¢
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v Ugetnim obdobf

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari Podfond, jako ucetné a majetkové oddélenou ¢ast jméni Fondu. Veskera ¢innost Fondu
probihd na jeho Podfondu, do néhoz zahrnuje svij majetek a zavazky a vydava k nému investicni akcie.
O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo
sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond.

Prehled investiéni dinnosti Podfondu

Predmétem podnikdni Podfondu je kolektivni investovani prostfedkd ziskanych od investord na zékladé
stanovenych investi¢nich cill a investiéni strategie Podfondu.

Investi¢nim cilem Podfondu jsou zejména investice ve formé pfimych ¢i nepfimych investic do Ucasti
ve spolecnostech, druZstvech, poskytovani avérd a zapljéek a jinych doplikovych aktiv
s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem. Z hlediska zemépisné lokace budou investice
smérovany do prostoru domaciho podnikatelského trhu. Pfevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia
Podfondu bude v souladu s investicni strategii dale reinvestovana. V pfipadé pfiznivého ekonomického
vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zavazk( Fond miZze rozhodnout o vyplaté podilu na zisku,
i kdyz to aktualné neplanuje.

V pribéhu ucetniho obdobi Podfond realizoval investici spocivajici v nabyti majetkové uUcasti ve
spolecnosti Zdravé stravovani s.r.o. Kupni cena za nabyvany podil byla rozdélena na ¢ast uhrazenou pfi
uskutecnéni transakce a odlozenou cast, ktera byla konvertovana do UroCeného uveéru. K zajisténi
pohledavky prodavajiciho z tohoto Uvéru bylo zfizeno zastavni pravo k podilu ve spolecnosti, které bude
trvat do UpIného splaceni pfislusného zavazku. V souvislosti s nabytim majetkové ucasti poskytl Podfond
spolecnosti Zdravé stravovani s.r.o. rovnéz Uvérové financovani urCené zejména k zajisténi jejich
provoznich potfeb a podpore dalSiho rozvoje podnikatelské ¢innosti.

b) Finanéni prehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 141615
Kratkodoba aktiva 3512
Aktiva celkem 145127
Cista aktiva 106 462
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 38 665
Pasiva celkem 145127
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c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich
za Ucetni obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v priloze ¢. 2 Viyrocni
Zpravy.

Stav Stav
k poslednimu dni k poslednimu
predchazejiciho dni Ugetniho
ucetniho obdobi obdobi

Ukazatel

% podil zmena v %

Celkova aktiva

Podfondu 11318 145127 100 118227
Penézni prostfedky 1318 2915 2,01 121,17
E(e)ggendk?)\i/%ri?subjekty 2 o 201 A
Sl?vaesrz S 2 1B L 0 108 095 74,48 N/A
Ostatni aktiva 10 000 597 0,41 -94,03

Komentar k pFehledu portfolia
Podfond neeviduje Zzadna vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva.

V pribéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Podfondu.

d) Prehled vysledk( Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vykaz zisku a ztraty (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K:

Stav
k poslednimu dni

Stav
k poslednimu dni % podil zmena v %
Ucetniho obdobi

Ukazatel predchazejiciho
ucetniho obdobi

Vynosy celkem 0 4845 100 N/A
Spravni naklady 817 5609 29,59 586,54
Ostatni naklady 9 13848 71,17 153 766,67
Naklady celkem 826 19 457 100 2 255,57

Cistd zména

hodnoty portfolia 826 14612 X 1669,01

Komentar k prehledu vysledk

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.
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e) Prehled zékladnich finan¢nich a provoznich ukazatelli Podfondu
Hlavni finanéni ukazatelé

Stav k poslednimu dni , .
» R Stav k poslednimu dni . o
Ukazatel predchazejiciho o . Zmeénav %
AN § Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

NAV Podfondu 10 674 tis. K& 106 462 tis. K& 897,40

Pakovy efekt — metoda

hrubé hod. aktiv 94 % 136% 44,08
Pl eieldt = mieliota 106 % 136 % 2830
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) 11 500 tis. K& 1117 400 tis. K¢ 807,83
Ukoncené investice

(odkupy) J J g
Cisty zisk -826 tis. K& -14 612 tis. K& 1669,01
Cistd zména hodnoty NAV 10 674 tis. K& 95 788 tis. K& 797,40
Investicni akcie typu A 1,00 K¢ 0,8604 K& -13,96
Investicni akcie typu B 1,00 K¢ 0,8682 K& -13,18

Komentar k hlavnim financnim ukazatelm

NAV Podfondu — celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku Podfondu
po odeéteni vSech dluh Podfondu.

f)  Zdroje kapitélu Podfondu

Nasledujici prehled Udajd vtis. K& vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
C. 2 Vyroc¢ni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni Ugetniho obdobi

Cista aktiva 106 462

Cizi zdroje 0

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni Ugetniho obdobi

Kratkodobé zavazky 38665

Komentar ke zdrojam financovani

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji ziskanymi vydavanim
investi¢nich akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvofeny zejména zavazky z pfijatych Uverl a zavazky
z obchodniho styku.

V pribéhu roku 2025 se nepodafilo naplnit plvodné predpokladany objem kapitdlu ziskaného od

investorl. Nizsi nez planovany objem nové ziskanych prostfedkl mél dopad na €asovani a rozsah
zamyslené investi¢ni ¢innosti Podfondu, kterd musela byt pribézné pfizplsobovana skute¢né dostupnym

zdrojim financovani.
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Statut Podfondu v prvnich péti letech jeho fungovani neumozniuje odkup investi¢nich akcii, coz v tomto
obdobi omezuje riziko odlivu zdrojt z divodu odkupt. Po uplynuti tohoto obdobi mize Podfond pfipadné
vypadky ve financovani souvisejici s odkupy investi¢nich akcii pokryt zejména vyuzitim externich zdrojl
financovani, prodejem likvidnich aktiv nebo prostfednictvim vyplaty podilu na zisku z dcefinych
spolecnosti, budou-li pro takovy postup splnény odpovidajici ekonomické a pravni podminky.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyroéni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finanénich prostredkd
na bankovnich u¢tech Podfondu. Penézni prostfedky v hotovosti Podfond nema.

Podfondu neni zndmo zadné omezeni vyuziti zdrojd kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo
podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to i nepfimo.

g) Udaje tykajici se prosazovani environmentélnich nebo socidlnich vlastnosti a udrZitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a Udaje podle ¢l. 5 aZ 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nevyzaduji pozornost zamérenou na kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarskeé cinnosti.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Investi¢ni akcie typu A (IAA)
1,0500 K¢

10000 K& .
: 9910 K
1,0000 K& 0.9370Ke 09797 K&

0,9500 K¢

0.9000Ke 0,8604 K&

0,8500 K& 0,8779 K¢

0,8000 K¢
31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025 31.12.2025
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Investi¢ni akcie typu B (IAB)

1,0400 K&
1,0000 K& .
— 0,9886 K&
0,9800 K&
0,9200 K&
0,8682 K&
0,8600 K&
30.06.2025 30.09.2025 31.12.2025

Podfond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Podfondu
Podfond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani.

Investofi do investi¢nich akcii vydavanych Podfondem maji pravo na odkup téchto investicnich akcif
na Ucet Podfondu. Lhlta pro vyplatu protipinéni za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu
Podfondu a jeji délka je stanovena do 7 mésicl od konce mésice, v némz obdrzel Zadost investora
o odkoupeni investi¢nich akcii (v pfipadé, Ze hodnota odkoupenych investi¢nich akcii v rdmci jednoho
kalendarniho roku neprekro¢i ¢astku 3 mil. K&) popf. do 10 mésict od konce mésice, v némz obdrzel
Zadost investora o odkoupeni investi¢nich akcii (v pripadé, Ze hodnota odkoupenych investi¢nich akcif
v ramci jednoho kalendarniho roku prekro¢i ¢astku 3 mil. K&). Odkoupeni investi¢nich akcii za hodnotu
stanovenou postupem definovanym ve statutu Podfondu zajisti Administrator.

Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Podfondu

Investi¢nim strategii Podfondu jsou zejména investice do pfimych ¢i nepfimych ucasti ve spole¢nostech,
poskytovani Uvérl a zapujcek a jinych dopliikovych aktiv s predpoklddanym nadstandardnim vynosem
a rizikem. Zameér stavby portfolia Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat
za neutralni.

Lze pfedpokladat, Ze pfipadna vyznamna ekonomicka recese napfic¢ celou ekonomikou mdze negativné
ovlivnit redlnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vSak mél byt pouze docCasny.

Investice Podfondu jsou zaméreny na oblast stravovani.

Statut Podfondu zakazuje odkupy akcii v prvnich 5 letech fungovani Podfondu. Proto likvidni pozadavky
v pristim obdobi budou zahrnovat zejména bézny provoz Podfondu nebo nakup investic.

Aktualné neni zvazovana zmeéna investi¢ni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu

BéZné pfijmy jsou generovany pfevazné Uroky z Uverovych nastrojl v portfoliu Podfondu nebo dividendou
prijatou od dcefinych spolecnosti.

Bézné pfijmy Podfondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek.
Vypadek téchto pfijmd vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vyssim objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostate¢nymi zdroji, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné naklady na ¢innost
spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména obhospodarovatele,
administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojdm likvidniho majetku nejsou ocekavany potize pfi
kryti béznych ndkladt Podfondu.
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Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s vyS§Si Urovni rizika, i presto v8ak Podfond neocekava
dlouhodoby pokles hodnoty investic¢nich akcii. DoCasny pokles redalné hodnoty investic v portfoliu
Podfondu a celkovy pokles vykonnosti ekonomiky v§ak mize investory motivovat k okamzitému ukoncéeni
investice. Nicméné statut podfondu zakazuje odkupy akcii v prvnich 5 letech fungovani Podfondu

Hlavni potfebu likvidity Ize oekavat z titulu novych investic, druhotné také z Urok( z Uvérovych nastrojd
v portfoliu Podfondu. V pfipadé potfeby mlze Podfond ucinit nasledujici opatfent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZiti prostfedkd z ukonéenych investic;
- prodej likvidniho majetkuy;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investic¢nich akcii na dobu az 3 mésicl (Statut Podfondu
zakazuje odkupy akcii v prvnich 5 letech fungovani Podfondu)

Podfond disponuje dostatecnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadneé zajistili veskeré potrebné ¢innosti.

V rdmci zvySené volatility na financnich trzich Ize oc¢ekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluhd

ocenovani majetku a dluh Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény drokovych sazeb na hospodareni Podfondu

Podfond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé¢ a oteviené
ekonomice pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti
(napf. kvili geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Podfondu je predevsim prostrednictvim
zmény realné hodnoty majetku a zdvazk( Podfondu.

Ceskd ekonomika roku 2025 postupné rostla pfi zachovani nizké inflace, kterd se pohybovala nad
inflaénim cilem v toleranénim pasmu. Hlavnim tahounem rlstu HDP byla spotfeba domdacnosti,
podporend rlstem redlnych prijm, na konci roku se obnovil i rdst ¢eského pramyslu. Investi¢ni aktivita
soukromeého sektoru zlstava utlumena. RUst redinych mezd a nizkd nezaméstnanost maji proinflacni
charakter, ktery se v domaci ekonomice v roce 2025 promita do zvyseného rlstu cen sluzeb a vyrazného
zdrazovani nemovitosti, pficemz oba dUsledky budou pokracovat i v roce 2026.

- Vroce 2024 a 2025 se inflace pohybovala blizko inflaéniho cile. Z maxima roku 2025 pfi hodnoté
2,9 %, kterého dosahla v dervnu, zvolnila, kdy v prosinci ¢inila 2,1 %. Dle progndzy CNB by se inflace
mela stale pohybovat v tésné blizkosti 2% cile, v roce 2026 pod inflacnim cilem v toleranénim pasmu.
Repo sazba byla v roce 2025 snizena z hodnoty 4 % v Unoru o 25 bazickych bod(, o kterych nasledné
klesla i vkvétnu na 3,5 %, na kterych zlstava zaverem roku 2025. Ani ECB v prosinci 2025
nesnizovala sazby a uzavirala rok na 2 %. FED v souladu s o¢ekavanim trhu snizil v prosincovém
zasedani sazby o 0,25procentniho bodu. V roce 2026 se oCekava nemeénna vySe 2T repo sazby
vzhledem k predpokladané fiskalni expanzi, néktefi ¢lenové bankovni rady pfipoustéji i debatu o
mozném poklesu repo sazby o 50 bazickych bodU. Od ECB se letos vzhledem ke stabilité inflace a
oziveni ekonomiky ocekdva ponechani sazeb na stdvajici Urovni a od amerického Fedu klesajici
tendence na 3 % v souladu s normalizaci ménové politiky a cilenym poklesem nezaméstnanosti.

- Ekonomiku i nadale tahne spotfeba domacnosti. V ramci podnikatelského sentimentu je vyvoj v
jednotlivych sektorech odlisny. Tahounem je ve spojitosti s rostouci spotrebitelskou poptavkou
sektor sluzeb, na konci roku se obnovil i rist priimyslu, s jehoz dal$im ozivenim poéité progndza CNB
v ndvaznosti na rlst zahraniéni poptavky prfedevsim v Némecku. Naopak stavebnictvi zatim marné

Ceka na rdstovy impulz.
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- Domacnosti béhem minulych let zménily své investiéni chovani a investuji vétsi ¢ast svych prijm0 do
méné likvidnich aktiv, pfedevsim do akcif a investi¢nich fondd. Investi¢ni aktivita soukromého sektoru
z(stava utlumena.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci Podfond prabézné identifikuje hlavni rizika,
kterym mUZe Celit, a vyhodnocuje, zda neni ohroZen predpoklad nepfetrzitého trvani Ucetni jednotky.

Rizika spojena s valkou na Ukrajiné jsou trhy do znaéné miry zohledrovana, konflikt véak nadale
predstavuje zdroj nejistoty. Potencidlni dopady se mohou projevit zejména skrze vyvoj cen energii a
komodit, logistiku, ddveéru domacnosti a firem a prostfednictvim geopolitickych rizikovych pfirazek.
Zaroven plati, Ze dopad muze byt skokovy v pfipadé eskalace nebo zmén sankéni politiky.

Hlavni zdroje rizik, kterym mUze Podfond v souvislosti s okupaci Ukrajiny Celit:
- velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad véetsi eskalace Ci rozsifeni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvySeni inflace ¢i obéh zbozi;

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

Podfond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor( z téchto
destinaci. Podfond ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, ze neni ohrozen predpoklad jeho
nepretrzitého trvani jako ucetni jednotky.

Piedpoklad nepfetrzitého trvani icetni jednotky

PFi posouzeni schopnosti Podfondu nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti byly zohlednény zejména jeho
aktualni likvidni prostredky, predpokladané provozni vydaje, stavajici a oCekavané zavazky, moznosti
ziskani dalsich prostredkd od investor( a finanéni a provozni situace spolecnosti Zdravé stravovani s.r.o.,
ktera pfedstavuje hlavni investi¢ni aktivum Podfondu.

Ke dni vyhotoveni vyro¢ni zpravy disponuje Podfond penéznimi prostfedky, které podle aktualniho
finan¢niho planu postacuji k zajisténi jeho bézného provozu minimalné do konce roku 2026. Spole¢nost
Zdravé stravovani s.r.o. nadale pokraCuje ve své provozni ¢innosti a jeji dosavadni hospodarsky vyvoj
vroce 2026 podporuje predpoklad dalSiho pokracovani jejiho podnikani. Obhospodarovatel soucasné
predpoklada opétovné zahajeni cinnosti smérfujici k ziskavani dalsich prostredkl od stavajicich i novych
investord.

Pfi hodnoceni byl zohlednén rovnéz dosud nevyporadany zavazek Podfondu z titulu odloZzené ¢asti kupni
ceny za majetkovou ucast ve spolecnosti Zdravé stravovani s.r.o., ktery je zajistén zastavnim pravem
k podilu v této spolecnosti. Obhospodarovatel existenci tohoto zavazku pribézneé sleduje a vyhodnocuje
moznosti a Casovy ramec jeho vyporadani. Prestoze splaceni zavazku bude vyzadovat zajisténi
odpovidajicich finan¢nich zdrojd, s ohledem na soucasnou likviditu Podfondu, pokracujici provozni
¢innost spole¢nosti Zdravé stravovani s.r.o. a pfedpokladané obnoveni ziskavani kapitalu od investor(
nebyla tato skutecnost vyhodnocena jako okolnost, ktera by sama o sobé vyznamné zpochybnovala
schopnost Podfondu nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti.

Na zakladé provedeneho posouzeni nebyly ke dni vyhotoveni vyrocni zpravy identifikovany vyznamne
pochybnosti o schopnosti Podfondu nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti. Ugetni zavérka proto byla
sestavena za pouziti predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skon&eni Ugetniho obdobi,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Podfondu k Zadné zméné ani skute¢nosti, ktera by byla vyznamna
pro napinéni Ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikéni Podfondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21
odst. 2 pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napfic relevantnimiinstitucemi predpoklada rist Ceské ekonomiky
pobliz potencidly, inflaéni prostredi v blizkosti 2% cile CNB a spiSe stabilni domaci trokové sazby (s tim,
Ze vyznamna nejistota zlstava v zahrani¢i a v obchodni politice).

e CNB uvadi rist ekonomiky 2,4 % a inflaci v roce 2026 v blizkosti 2% cile; riist ma byt tazen
soukromou spotiebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceska ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rist
ekonomiky CR 0 2 %; hlavnim motorem ma z(istat soukroma spotieba a investice podpofené
prostfedky z programu Narodniho planu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropska komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) ocekava v roce
2026 riist ekonomiky CR o 1,9 % a zd(irazfuje tah spotfeby domacnosti a potencidlné negativni
pfispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s prdmeérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzualni o¢ekavani ristu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane v roce 2026 pravdépodobné citlivy na globalni sentiment a na vyvoj urokového
diferencialu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrnd ménova politika) mohou byt podpdrné,
avsSak v epizoddch vyssi rizikové averze mize koruna oslabovat.

Energie a komodity

Ceny energii a komodit mohou pdsobit na hospodareni Podfondu nepfimo pres inflaci, nakladovost
majetkovych Uc¢asti a protistran, solventnost dluznik( a investi¢ni sentiment. Pro rok 2026 existuje scénar
spiSe umirnénych cen ropy, avsak s moznymi kratkodobymi vykyvy v ddsledku geopolitického vyvoje.
Americky Urad pro energetické informace (EIA) ve svém kratkodobém vyhledu (STEO, leden 2026) uvadi
pro rok 2026 primérnou cenu ropy Brent kolem 56 USD/barel (pokles oproti roku 2025) pfi predpokladu
prebytku nabidky nad poptavkou.
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Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Podfond prevazné investuje:

Uvéry a pohledavky

Kvalita portfolia: V prostfedi stabilizované inflace a pokracujici dynamiky mezd je zakladni scénar
u citlivych dluznikd, zejména pokud je zatéZuji naklady sluzeb a bydleni (setrvacnost cen sluzeb
potvrzuje CSU).

Ocenovani na realnou hodnotu: Stabilizace bezrizikovych sazeb podporuje vySsi sou¢asnou
hodnotu budoucich penéznich tokd, nicméné rozhodujici zlstava kreditni marze a
pravdépodobnost selhani dluznikd — oboji je individudini dle dluznika a zajisténi.

Makro rizika: Evropskd komise ve svém Ekonomickém vyhledu pro Cesko (17.11.2025)
upozornuje na negativni vliv Cistého exportu v roce 2026 a OECD zmiruje vliv obchodnich restrikci
na rdst exportu — to mUZze byt relevantni pro ¢ast firemnich dluznikd.

Hlavni rizika: zhorseni cash-flow vybranych dluznikd, koncentrace, vymahatelnost, rlst kreditni marze
pfi zhorSeni sentimentu.

Majetkové Ucasti (neobchodované spole¢nosti)

Ocenéni majetkovych Ucasti bude v roce 2026 pod vlivem dvou vlivd: 1) diskontni sazby
(bezrizikova + rizikova prirdzka) a 2) fundamentu firem (trzby, EBITDA, cash flow, marze).

vykonnost spoleCnosti.

Individualni situace jednotlivych majetkovych ucasti bude pro jejich ocenéni zasadni a bude silné
ovlivnéna jejich finanénimi parametry. Zejména schopnost rlistu trzeb a EBITDA a schopnost
generovat cash flow a ziskovou marzi, coz byvaji nejdllezitéjsi vstupy pro ocenovaci modely.
IndividualIni situace jednotlivych firem tak bude velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi
a schopnosti managementu firem.

Odvétvova selektivita: Evropska komise (Ekonomicky vyhled pro Cesko; 17.11.2025) a OECD
upozorfiuji na tlumeni exportd obchodnimi restrikcemi a vnéjsimi podminkami — dopady mohou
byt asymetrické podle sektorll a exportni expozice, proto je nutné pracovat s individudinim
posouzenim.

Hlavni rizika: tlak na marze (mzdy/sluzby), exportni cyklus, refinancovani, regulatorni zmeény.

Scéndre vyvoje pro rok 2026 (zakladni vs nepfiznivy)

Zakladni scéndr (nejpravdépodobnéjsi)

HDP CR: rlist pobliz potencidlu (cca 2 %) — v rozmezi vyhledtt CNB/OECD/EK/MFCR.

Inflace: pobliz 2% cile, s vyssi setrvacnosti sluzeb.

Sazby: spise stabilni, opatrnd ménova politika.

Ménovy vyvoj CZK/EUR: stabilni az mirné posilujici koruna pfi pfiznivych domacich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

Energie: umirnéné ceny ropy (EIA cca 56 USD/barel Brent), s moznymi vykyvy kvili geopolitice.

cash-flow; u uveérl stabilita s individualnimi riziky.

Nepfiznivy scéndr (materidlni rizika)

Externi Sok / obchodni bariéry / slabsi Némecko: tlumi exporty a investice, zhorSeni firemni
ziskovosti, rlst rizikové averze. EK i OECD explicitné pracuji s negativnim vlivem
tarif(i/obchodnich restrikci na exportni vyvo;.

Risk-off na trzich: rlst kreditnich spreadd, zhorSeni refinancovani a tlak na redlné hodnoty

rizikovych aktiv.
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e Meénovy vyvoj: koruna muze v risk-off epizodé oslabit (vazba na globalni sentiment zmifovana
v komentarich trhu).

e Energie: geopoliticka eskalace muze kratkodobé vyvolat cenové skoky (pfestoze zakladni scénar
EIA je spiSe umirnény).

Dopad do aktiv: rast diskontl a kreditnich marzi; tlak na valuace nemovitosti a private equity u aktiv s
horsi kvalitou cash-flow; zhorseni podilu NPL u citlivych dluznik.

Rizikové faktory nasledujiciho dcetniho obdobi
V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zejména:

e Obchodni politika a celnf tarify: mozny dopad do exportd, investic a sentimentu (EK/OECD).

e Externi poptdvka (EU/Némecko) a otevienost ekonomiky: citlivost na vnéjsi Soky, zejména
v primyslu.

e Setrvacnost inflace ve sluzbach: riziko delsi stability sazeb a dopad do diskont(i (CSU; CNB).

o Geopoliticka situace: dopad na energie, logistiku a rizikové prirazky; moznost skokovych zmén
sentimentu.

e Finanéni podminky a kreditni pfirazky: pfipadné zhorSeni dostupnosti financovani a rust
kreditnich marzi s dopadem na realnou hodnotu aktiv a zavazkd.

Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje znacéna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladl a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s poZzadovanou
presnosti stanovit oéekavany dopad vyse uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluht Podfondu.

c) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi do$lo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrZel Fond, Podfond, ani jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informaceo aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnepravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Podfond jako ucetné a majetkove oddélend c¢ast jméni Fondu nevyviji cinnost v oblasti ochrany zivotniho
prostfedi. Jelikoz je Podfond ucCetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema zadné
zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou Cast obchodniho zavodu v zahranicf (8 21
odst. 2 pism. f) ZoU)

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonéval v prabéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k majetku Podfondu &innosti
vsouladu se statutem Podfondu a jeho investi¢ni strategii. Tyto c&innosti zahrnovaly zejména
vyhodnocovani investi¢nich pfileZitosti, realizaci investic, spravu likvidnich prostfedkl Podfondu a
prabézné sledovani hodnoty, vyvoje a rizik majetku v portfoliu Podfondu.

V priibéhu Ugetniho obdobi Podfond realizoval svou prvni investici spo&ivajici v nabyti majetkové Gcasti
ve spolecnosti Zdravé stravovani s.r.o. V souvislosti s uskute¢nénim této investice poskytl Podfond
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uvedené spolecnosti rovneéz uvérové financovani urcené k zajisténi jejich provoznich potfeb a podpore
dalsiho rozvoje podnikatelské cinnosti.

Po uskutecnéni akvizice Obhospodarfovatel pribézné sledoval finan¢ni a provozni vyvoj spolecnosti
Zdravé stravovani s.r.o., plnéni pfedpokladd, ze kterych Podfond pfi realizaci investice vychazel, a rizika
spojena s touto investici. Nabyti majetkové UcCasti predstavovalo zasadni krok pfi budovani investicniho
portfolia Podfondu a napliovani jeho investicni strategie.

h) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF
a Prilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Bc. Milos Vancura
datum narozeni: 25. 9. 1981 5

Dal&i identifikaCni udaje bytem: Novostérboholska 475/1, Stérboholy,
102 00 Praha 10

Vykon &innosti portfolio manaZera pro Fond po celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Milo§ Vancura ma vice jak desetileté zkuSenosti s akvizicemi, zakladanim, spravou a prodejem
spole¢nosti. Béhem své kariéry investoval do fady odliSnych sektor(, napfiklad do nemovitosti,
strojirenstvi a potravinarstvi.

i) Identifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cCinnost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. b) VoBUP)

NEYZY Ceska sporitelna, a.s.

ICO 452 44782

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetn{ obdobf

j) Identifikaéni Udaje kazdé osoby povéfené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud
je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 2917 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. c) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Gdaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. d) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podpfirce.



VYROCNI{ ZPRAVA 2025 - CCD podfond FOOD 1

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF
a Prilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 Vyrocni zpravy.

m) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnik( cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papir( vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje
5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v¢. (daji o v8ech statnich, soudnich nebo
rozhodg&ich fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv
na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova fizeni
neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhod&ich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v Ucetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem spréavniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Podfondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena zadna dividenda.

o) Udaje o skute¢né& zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovéni Fondu, s rozlisenim
na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a daje
o dalsich ndkladech &i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodaiovani 401 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 653 tis. K&
Uplata depozitaFe za spravu cennych papirt 0 tis. K&
Uplata administratora 1270 tis. K&
Uplata hlavniho podptrce 0 tis. K&
Uplata auditora 145 tis. K&

Udaje o dal3ich nakladech &i danich

Pravni a notarské sluzby 130 tis. K¢
Znalecké posudky 147 tis. KC
Danové poradenstvi 12 tis. KC
Ostatni spravni naklady 18 tis. K&
Marketing 2 834 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Zzadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spolec¢né ndklady, které Ize prifadit k vice podfondim, jsou alokovany pomérné na vrub
Fondového kapitalu vSech dot¢enych podfond(, a to v poméru dle vySe Fondového kapitalu dotéenych
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podfondl. Veskeré naklady, které nelze jednoznacné pfifadit k urcitému podfondu, jsou alokovany
pomérné na vrub Fondového kapitalu vsech podfondl v poméru dle vyse Fondového kapitalu.

p) Udaje o podstatnych zménach Udajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ucetniho obdobi doslo ke zméné statutu Podfondu, kterd se tykala zejména zmény osoby
Administratora Fondu, ke zméné investi¢nich cill, investiéni politiky ani strategie Podfondu nedoslo. Od
3.11.2025 je Administratorem Fondu PROTON IS.

q) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje o po&tu pracovnikd
a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odméndach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem, a to ani na ucet Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nendrokova slozka odmény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které
se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného
pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odménovani svych pracovnikll. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investicnich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim,

nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani. Obhospodarovatel zavedl metodu
vypoctu pomeérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy zalozenou na objektivnich kritériich.

e v pomerné vysi priraditelné Podfondu:

Pevna slozka odmeén 242 522 K&
Pohybliva slozka odmén 0 Ke
Podet pfijemcl 14
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0Ke

r) Udaje o mzdach, Gplatdch a obdobnych pfjmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikld nebo
vedoucich osob, jejichZ Einnost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odmeénovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel Podfondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmenovani podporuji fadné
a Ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;

e reditelé spravy majetku.
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Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

e v pomeérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Odmeény vedoucich osob 96 422 K&
Pocet prijemcl 4
Odmeény ostatnich pracovnikU 146 100 K¢
Pocet prijemcl 10
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ucetni zaverka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standard(, poddva veérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci
a vysledcich hospodareni Podfondu a vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho Uéetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkd Podfondu a postaveni Podfondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot,
kterym cCeli.

Zpracoval: Bc. Milos Vancura

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti
PROTON investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne: 24.7.2026

Podpis:
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5. Pfilohy

Pfiloha ¢. 1 —  Zprava auditora k U¢etni zavérce Podfondu

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Podfondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Priloha ¢. 3 -

FOOD 1

Identifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota presahuje T % hodnoty majetku Podfondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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Pfiloha €. 1 — Zprava auditora k Ucetni zavérce Podfondu



@ Czech Republic

Zprava nezavislého auditora

O ovéreni
ucetni zavérky

k 31. prosinci 2025

CCD podfond FOOD 1

Praha, cervenec 2026
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Udaje o auditované ucetni jednotce

Nazev ucetni jednotky: CCD podfond FOOD 1

Sidlo: Parizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

ICO fondu: 218 71957

NIC podfondu: 751 64 981

Statutarni organ: Proton investi¢ni spolecnost, a.s., len predstavenstva, pfi vykonu

funkce zastupuje Bc. Milos Vancura, zmocnény zastupce

Pfedmeét Cinnosti: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investort ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

Ovérované obdobi: 1. ledna 2025 az 31. prosince 2025
Pfijemce zpravy: investofi podfondu

Udaje o auditorské spoleénosti

Nazev spole¢nosti: CLA Audit s.r.o.

Eviden¢ni ¢&islo auditorské ¢. 271

spole&nosti:

Sidlo: Rohanské nabiezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8
Zapis proveden u: Méstského soudu v Praze

Zapis proveden pod ¢&islem: oddil C, &islo vlozky 84866

ICO: 631 45 871

Odpovédny auditor: Ing. Rudolf Cerny

Eviden¢ni ¢islo auditora: ¢. 1992

CLA Czech Republic je obchodni znatka, pod kterou v Ceské republice poskytuje poradenské sluzby vice obchodnich spoletnosti. Pro vice
informaci navstivte www.claczech.cz/disclaimer. CLA Czech Republic je nezavislym ¢lenem mezinarodni sité CLA Global. Pro vice informaci
navstivte www.CLAglobal.com/disclaimer.
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Zprava nezavislého auditora

pro investory podfondu CCD podfond FOOD 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky podfondu CCD podfond FOOD 1 (dile také ,ucetni jednotka”)
sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpisud, ktera se skldda z rozvahy k 31. 12. 2025, podrozvahovych
polozek, vykazu zisku a ztraty, pfehledu zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii, vykazu
zmén vlastniho kapitalu za obdobi konéici 31. 12. 2025 a pfilohy této ucetni zavérky, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych ucetnich metodach.

Podle nadeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu CCD podfond
FOOD 1k 31.12. 2025 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2025
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na ucetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu. Domnivame se, ze dUkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni ucetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zadvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nadich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zadvérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani uletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splhuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vé&cné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost vedeni spole¢nosti a dozorci rady za Gcetni zavérku

Vedeni spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo
chybou.
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Pfi sestavovani ucetni zavérky je vedeni spolecnosti povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uUcetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy vedeni spole¢nosti planuje zrudeni ucetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada.
Odpovédnost auditora za audit Gucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materiadlni), pokud lze redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplathiovat b&hem celého auditu
odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol vedenim ucetni jednotky.

. Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych uletnich pravidel, pfiméfenost provedenych Uucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky vedenim
Ucetni jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se
schopnosti ucetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze U&etni jednotka ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni
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Nasi povinnosti je informovat vedeni spole¢nosti a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubé&hu ucinili, v€etné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 27. ervence 2026

Ing. Rudolf Cerny

evidenc¢ni ¢islo auditora 1992
CLA Audit s.r.o.

eviden¢ni ¢&islo auditorské spole¢nosti 271
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Posledni den Posledni den s':g\frlmea(iz;ndéehl
< rozhodného rozhodného A
AKTIVA Pozndmka obdobf Korekce obdobf o:g?g
brutto netto
Aktiva celkem () ‘ 145127 145127 11318 ‘
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 2915 2915 1318
7.2.
v tom: a) splatné na pozadani 2915 2915 1318
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7.3. 33520 33520 0
8 | Ugasti s rozhodujicim viivem 7.4. 108 095 108 095 0
11 | Ostatni aktiva 7.5. 597 597 10 000
PASIVA Poznamka Posledni den rozhodného obdobf Posledni den srovnatelného obdobf
Pasiva celkem (Z) 145127 11318 ‘
2 | Zavazky vici nebankovnim subjektdm 7.6. 21522 0
4 | Ostatni pasiva 7.7. 17 143 644
Cizf zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele 38 665 644
investi¢nich akcif klasifikovanych jako zévazek) celkem
13 | Kapitdlové fondy 0 11 500
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele IA bez zmény za dané obdobi 7.8. 121074 0
- obdoba kapitalovych fondd 7.8.1 121 900 0
o obdobalnerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z 782 826 0
predchozich obdobi
16 | Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi -14612 -826
v tom: a) prirlstek zavazkd -14612 0
b) prirlistek kapitdlu 0 -826
17 | Vlastni kapital 0 10674
18 | Cista aktiva pfipadajici na drzitele IA celkem (Fondovy kapital) 7.8 106 462 0
Sestaveno dne:  20. 07. 2026 Podpisovy zdznam statutérniho orgénu Gcetni jednotky:
Sestavil: Ing. Pavel Josef Fuchs
Bc. Milos Vancura
zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva
PROTON investi¢ni spole¢nost, a.s.
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PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni 31.12.2025

(v tisicich K¢)

Sestavil: Ing. Pavel Josef Fuchs

Bc. Milos Vancura
zmocnény zastupce Clena predstavenstva
PROTON investi¢ni spolecnost, a.s.

Pozndmka Posledni den rozhodného obdobi Posledni den srovnateiného obdobi
8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10. 145127 11318
Sestaveno dne:  20. 07. 2026 Podpisovy zdznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kong&ici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)
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NID: 751 64 981

Priloha v fadné Ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

Poznmka 0d zagatku do koncle rozhodného 0d zagétku do koncelsrovnatelného
obdobi obdobi

o | Naklady na uroky a podobné naklady 8.2. 1422 0
5 | Naklady na poplatky a provize 8.3. 27 9
6 | Zisk nebo ztrata z finan¢nich operact 8.4. -9 554 0
7 | Ostatni provozni vynosy 8.5. 2000 0
9 | Spravni naklady (%) 5609 817

b) ostatni spravni naklady 5o 5609 817
20 | Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 14612 -826
21 | Dan z prijmu 8.7. 0 0
22 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -14612 -826

Sestaveno dne:  20. 07. 2026

Sestavil: Ing. Pavel Josef Fuchs

Podpisovy zdznam statutarniho orgénu G&etni jednotky:

Bc. Milos Vancura
zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva
PROTON investi¢ni spole¢nost, a.s.
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PREHLED ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCIf

za rok kongici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

Cista aktiva pripadajici na drZitele investignich akeif

Zuastatek k 01.01.2025

Zména klasifikace investi¢nich akcii na zdvazek 10674
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf 14612
Ostatni zmény 110 400
Z(statek k 31. 12. 2025 106 462 ‘

Cist4 aktiva pripadajici na dritele investinich akeif

Z(statek k 29. 08. 2024 o]
Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobf 0
Ostatni zmény 0

Zlstatek k 31. 12. 2024

Sestaveno dne:  20. 07. 2026 Podpisovy zdznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:

Sestavil: Ing. Pavel Josef Fuchs

Bc. Milos Vancura
zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva
PROTON investi¢ni spole¢nost, a.s.
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(v tisicich K¢)
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

Zistatek k 01.01.2025

Zména klasifikace investi¢nich akcii na zavazek

Vlastni kapitdl

-10674
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf 0
Ostatni zmény 0
Z(statek k 31. 12. 2025 o] ‘

Vlastni kapital

Z(statek k 29. 08. 2024 o]
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf -826
Ostatni zmény 11 500

Zlstatek k 31. 12. 2024

Sestaveno dne:  20.07. 2026

Sestavil: Ing. Pavel Josef Fuchs

Podpisovy zdznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:

Bc. Milos Vancura
zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva
PROTON investi¢ni spole¢nost, a.s.




@ m CCD podfond FOOD 1

NID: 7571 64 981

Priloha v fadné Ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

CCD podfond FOOD 1 (déle jen ,Podfond") je podfond investi¢niho fondu CCD FOOD SICAV, a.s. (déle jen ,Fond"). Fond
byl zaloZen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (ddle jako ,ZISIF").

Nazev Podfondu: CCD podfond FOOD 1
Nazev Fondu: CCD FOQOD SICAVY, a.s.
Sidlo: Pafizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Den zdpisu Fondu do obchodni rejstiiku: 30. 07. 2024

ICO Fondu: 21871957

DIC: 7687238200

Pravni forma: podfond investi¢niho fondu

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B viozka 29006

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(i podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Podfond byl dne 29. 08. 2024 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni's § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a €) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvofen jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jmeni Fondu.
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorll vyddvanim uUcastnickych cennych papirl
a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredkl’ anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a ddle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostredkl vioZzenych Investory na zakladé investic do majetkovych
Ucasti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani Uvérl a nakup zajisténych i nezajisténych pohledavek,
jakoZzto aktiv dlouhodobé zachovavajiciho svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Podfondu budou pfevazné opatfovany
z dividend a z Uroku.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) Fondu je Proton
investi¢ni spolec¢nost, a.s., ICO: 070 07 841 (dale jen ,investi¢ni spole¢nost” nebo ,obhospodarovatel”).

Investi¢ni spolecnost byla na zakladé notarského zapisu sepsaného dne 26. 06. 2024 jmenovana do funkce individualniho
statutarniho organu Fondu, tj. Fond je oprdavnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této
osoby.
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Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodafovani Podfondu. Administrace Fondu zahrnuje
ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

V prabéhu roku 2025 investiéni spole¢nost vykondvala ¢innost obhospodafovani majetku Podfondu v souladu
s investiénimi cili definovanymi ve statutu Podfondu a priibézné naplfiovala jeho investiéni strategii.

Podfond nemél ve sledovaném ani v minulém uc¢etnim obdobi zaméstnance. Fond je plné obhospodarovan investicni
spolecnosti. Vedle obhospodafovani majetku Fondu, resp. Podfondu investi¢ni spole¢nost provadi i administraci Fondu,
resp. Podfondu. Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci.
Spravu majetku Fondu, resp. Podfondu zajistuje feditel spravy majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele
Fondu.

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2025:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva Proton investi¢ni spolecnost, a.s. od 30. 07. 2024

PFi vykonu funkce zastupuje Bc. Milo$ Vancura od 30. 07. 2024

Dozor¢i rada:

Clen dozor¢i rady Dana Chmelarova od 30. 07.2024

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstriku.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

0d data vytvoreni Podfondu administrator o jméni Podfondu Uctuje dle Ucetni osnovy urcené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpist, pro Uc¢etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdé&jsich
predpist (déle jen ,VoUBFI").

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akruéiniho principu a na zakladé zésady oceriovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje, oceuje a uvadi informace o finanénich nastrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato USetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofddani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individudini Ucetni zavérka byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2025, za ucetni obdobiod 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025
(dale téz ,ucetni obdobi).

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.
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V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zaverka investiéniho Fondu a jeho jednotlivych Podfondl ovéfuje auditorem.
Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Ucetni

jednotka. Predkladand ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Fond nemé v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zaverku.

3.  Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Podfondu jako ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi tuéetnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. uvérového piislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Finan&ni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Podfond zavazal koupit
aktivum.

Financni aktivum se zaucCtuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vS8echna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Podfond uplatni préava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod finan¢niho aktiva nesplioval
kritéria k oductovani, pak Podfond o pfevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢dst se oductuje, pokud vyprsela préava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v rémci vynosut z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok.
Finan¢ni zdvazky
Vznik nebo prevody finanéniho zévazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Podfond zauctuje finaneni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Podfond vyjme finan¢ni zavazek z rozvahy v pfipadé, ze finan¢ni zavazek zanikne, tedy v pfipadé€, Ze je povinnost
definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauc¢tovani nového finanéniho zavazku.
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3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci financ¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitélovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazkd.

V pfipadé, ze Fond drZi investiéni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zaddost ma pravo na odkup téchto cennych papirg,
investicni akcie nebo podiloveé listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e Pohleddvky za nebankovnimi subjekty
e néktera Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné Ucty, terminoveé vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchod( a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zaloZnou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papird, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevypofadanych do tficeti dnd po stanoveném dni vypofadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir(.

Financnimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky
z obchodovani s cennymi papiry.

Podfond klasifikuje své investice do dluhovych finanénich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto
financnich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio
finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Podfond se soustfeduje
pfedevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastroji Podfondu jsou tvoreny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale presto nejsou
tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tok( ani jako cenné papiry drzené
za Ucelem inkasovani penéznich tokl a urcené k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, ze vSechny investice do dluhovych
financnich aktiv Podfond klasifikuje jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Podfondu vyzaduji, aby investiéni spole¢nost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Podfond pfi prvotnim zaucétovani ocenuje finanénim aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény rediné hodnoty
a oductovani finan¢niho aktiva je uétovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou Uétovany v casoveé souvislosti do vysledku
hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Urokl a podobné vynosy”.

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.

Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

-117 -



@ m CCD podfond FOOD 1

NID: 7571 64 981

Priloha v fadné Ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

3.3.  Finanéni zavazky

Finanéni zdvazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyvd ze smluvni dohody, kdy Podfond
ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum.

Fond klasifikuje své finanéni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patfi
do skupiny finan¢nich aktiv a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zaklade realné
hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné
uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocefiovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé pfislusenstvi

a oductovani financ¢nich zavazkl je Uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je souc¢asti
polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci”.

3.4.  Penézni prostiedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni uéty. Pfecerpani bankovnich uctl se v rozvaze
vykazuje v zavazcich v polozce ,Zavazky v(c¢i bankam a druzstevnim zaloznam".

3.5.  ZpuUsoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu, resp. Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji realnou hodnotou podle mezinarodnich
Ucetnich standardt (déle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani rediné

hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastroji muze byt redlnd hodnota zejména z ddvodu zanedbatelného kreditniho a Urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zdvazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investiéni akcie. Redlnou
hodnotu majetku a dluh Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e investicni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

e nezavisly znalec.
Redlnou hodnotou cennych papirll vydavanych investiénim fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je otevienym
investicnim fondem, je hodnota cenného papiru vyhlasena administratorem takoveho investicniho fondu pro den,
ke kterému se stanovuje aktudini hodnota Investicni akcie. Redlna hodnota Nemovitosti a Ucasti v majetku Podfondu
je stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho obdobi, pricemz takto urcena hodnota se povazuje za realnou hodnotu
Nemovitosti a U¢asti pro obdobi od posledniho dne U¢etniho obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realiné
hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Redlna hodnota.
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3.6.  Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zu¢tovanych ¢astek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum
a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt
vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Podfondu nebo
protistrany.

3.7.  Z&sady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Podfondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zictovanim do nakladd nebo
do vynosl bez ¢asového rozliseni neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zameérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prijmy.

Opravy naklad( nebo vynos( minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynost béZzného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se uctuji jako upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos nebo naklad
je soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodafeni v polozce ,Naklady na Uroky a podobné néklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.7.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou Uctovany v ramci vynos( z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v polozce ,Vynosy z akcii a podil(”.

3.7.3. Vynosy a naklady z poplatkd a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vécné a Casoveé souvislosti.

3.7.4. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a pendle jsou uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok
u dluznika.

3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méené prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u finanénich aktiv a zavazkl ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycCislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym
k datu ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazkd vycislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

-13-
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3.9. Danzpfijm0

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Uc¢etniho obdobi pfipoétenim darové
neuznatelnych nakladt, odec¢tenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmd a pfipo&tenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilll mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zékladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Podfondu vznika odloZzenad dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného
na Ucet Podfondu. OdloZeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka
je soucasti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odlozené dané vztahujici se k prechodnym rozdildm vykdzanym v ramci
rozvahy je také vykazana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z prijma”.

3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zdvazk( nebo naklad(, jejichZ povaha je jasné definovdna a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vysSe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést primerené spolehlivy odhad vyse pinéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu,
se zohlednuji v ¢astce rezervy v piipadg, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Prfi vyCisleni rezervy
se neberou v Uvahu zisky z oCekdvanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oCekdvanad vyrazeni jsou tésné spojena
s udalosti, jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchod, které vedou k vykdzani aktiv a zdvazk( v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji ddlezitou souc¢dst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jind rizika, napf. zajisténim aktiv a zavazk( vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejistd udalost, ktera neni piné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zdvazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napr.
neodvolatelné uveroveé prisliby, ruceni apod.
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Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirl a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napf.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi poloZkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapl, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem k Podfondu

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii investicni akcie.

Investicni akcie

Fond k Podfondu vydava 2 druhy investi¢nich akcii — Investi¢ni akcie typu A (,JAA") a Investi¢ni akcie typu B (,IAB").
Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno. Investi¢nim akciim typu
IAA byl pfidélen ISIN: CZ0008053055 a investi¢nim akciim typu IAB byl pfidélen ISIN: CZ0008053048

S investi¢nimi akciemi Podfondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

e pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investicni akcie;

e pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na ucet Podfondu za podminek stanovenych
Stanovami a timto Statutem;

e pravo na podil na zisku Podfondu (dividenda) schvéleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych
Stanovami a timto Statutem;

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zalezitosti tykajici se Podfondu;
e pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat;
e pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezZitosti tykajicich se Fondu a Podfondy;

e pravo uplatnit v pfipadé narizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investicni akcie nebo v pripadé exekucniho pfikazu
k prodeji Investicni akcie predkupni pravo k Investicnim akciim jiného Investora za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

e pravo pozadovat vymeénu hromadné Investicni akcie;
e pravo na podil na likvidaénim z{statku pri zruSeni Podfondu s likvidacf;
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyrocni zpravy

Podfond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny
den, tj. den pfipsani finan¢nich prostfedkd poukdzanych upisovatelem na Uc¢et Podfondu zfizeny pro tento Ucel
depozitafem Podfondu. Investiéni akcii Ize vydat pouze na zakladé vefejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo,
pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost investora, splfiuji definici finanéniho zavazku dle bodu 11 IAS
32 Finanéni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnotil, Ze emitované cenné papiry nespliuji vyjimky stanovené ve
standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podfond tak klasifikuje své investi¢ni akcie jako zavazky. Pro
zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni
zévazky v rozvaze vykazany v polozce ,Cistd aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii”.

Vyslednd ¢astka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii (Fondovy kapital)” je zakladem pro vypocet
hodnoty investicnich akcii. Hodnota investicnich akcii je vyjadiena v CZK.
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4.  Regulatorni pozadavky

Fond, resp. Podfond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceskd spofitelna, a.s. (déle jen ,depozitar) vykonava
pro Fond, resp. pro Podfond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni znéni je ucinné od 18. 09. 2024.

5. Zmeény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.
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7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1.  Financni nastroje

Fond zvefejiiuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategorif:

- Ocenéné realnou hodnotou
Ocenéné

tis. K& nab&hlou do ostatn!'ho Uplného y>7lsledlku do zisku nebo ztraty

hodnotou diunove kapitalove povinné urdené
nastroje nastroje

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 0 0 2915 0

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 33520 0

Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 108 095 0

Ostatni aktiva 0 0 0 0

Celkem finanén akiiva 0o/ 0/ 0 145 B 0]

Pasiva
Z&avazky vUici nebankovnim subjektiim 0 0 0 21522 0
Ostatni pasiva 0 17143

Celkem finangni pasiva -I_!_ﬂ 38665 _ﬂ

7.2.  Pohledavky za bankami

tis. K& 31.12.2025 31.12. 2024
ZUstatky na béZnych Uétech 2915 1318

2915 1318

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval pohledavky za bankami ve vysi 2 915 tis. K& (2024: 1 318 tis. K&).

7.3.  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zdravé stravovani s.r.o. 18 530 0
new delespine, s.r.o. 14990 0

350 o]

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou tvoreny pohledavkami z titulu poskytnutého Uvéru spolecnosti Zdravé
stravovani s.r.o., pficemz vyse jistiny Uvéru Cinila 18 476 tis. K¢ (2024 0 tis. K&) a vySe dluznych urokd 54 tis. K¢ (2024:
0 tis. K¢). Déle jsou pohledavky tvoreny z titulu poskytnutého Uvéru spole¢nosti new delespine, s.r.o., kde vyse jistiny Uvéru
¢inila 14 600 tis. K& (2024 0 tis. K&), vyse dluznych urokd 391 tis. K¢ (2024 0 tis. K¢).
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7.4.  Ugasti s rozhodujicim vlivem

Ve sledovaném obdobi podfond nabyl majetkovou ucast spolecnosti Zdraveé stravovani s.r.o. Prehled této Ucasti je uveden
v tabulce nize.

5 Nézev Velikost
Datum pofizeni ICO spole¢nosti podilu (%) Cena pofizeni Precenéni Cena celkem
Zdravé
17.07.2025 29292 069 stravovani 100 % 106 300 1795 108 095
S.r.0.
7.5.  Ostatni aktiva
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Poskytnuté zalohy 0 10 000
Postoupené pohledavky 597 0

10000

Podfond ve sledovaném obdobi vykazuje ostatni aktiva v celkové vysi 597 tis. K& (2024: 10 000 tis. K¢&), ktera jsou slozena
z postoupené pohledavky, ktera byla v prdbéhu roku ¢aste¢né splacena do vySe 597 tis. KE. V minulém obdobi ostatni
aktiva predstavovaly poskytnuté zalohy na porizeni SPV Zdravé stravovani v roce 2025.

7.6.  Zavazky vici nebankovnim subjektdm

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
MyFoodCentre s.r.o. 21522 0

21500 0]

Zavazky vici nebankovnim subjektlim jsou tvofeny z titulu pfijatého kratkodobého Uvéru spole¢nosti MyFoodCentre s.r.o.,
kde vyse jistiny Uvéru ¢inila 20 396 tis. K& (2024: 0 tis. KE&) a vyse dluznych urok ¢inila T 126 tis. K& (2024: 0 tis. K&).

7.7.  Ostatni pasiva

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky vuci dodavateltim 211 530
Dohadné polozky pasivni 2433 114
Zavazky z upsani investicnich akcif 14 500 0

17143 o

Podfond ve sledovaném obdobi vykazuje ostatni pasiva ve vysi 17 143 tis. K¢ (2024: 644). Dohadné polozky pasivni se
skladaji z dohadu na reklamu ve vysi 2 262 tis. K¢, z dohadl na audit ve vysi 145 tis. K&, a ostatni dohady ve vysi 26 tis.
K¢&. Zavazky z upsani investi¢nich akcii ¢ini 14 500 tis. K¢ (2024: 0).
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7.7.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

Nize uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K& 2025 2024
Ostatni pasiva k poc¢atku sledovaného obdobi

Splatna hodnota ostatnich pasiv k 1. 1. 644 0

Redlna hodnota k 1. 1. 644 0

Transakce za sledované obdobi

Prirtstky 250778 12 886

Oductovani ostatnich pasiv z toho: 234279 12242
Splatna hodnota ostatnich pasiv 234279 12242
Ostatni pasiva ke konci sledovaného obdobi

Splatnd hodnota ostatnich pasiv k 31. 12. 17143 644

Redlna (Ucetni) hodnota ostatnich pasiv k 31. 12. 17143 644

7.8.  Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akeif

Sougésti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fond(, ocefiovacich rozdilt, nerozdélenych vysledk( hospodareni
minulych let a vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze zohlednén jako pfirlistek zavazk(
v polozce ,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi”.

7.8.1. Obdoba kapitalovych fondu

Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Na Ucet Podfondu jsou k datu ucetni zaverky v kapitalovych fondech
evidovany investice v celkové vysi 121 900 tis. K¢ (2024: 11 500 tis. K¢).

ks 2025 2024
Pocet investi¢nich akcii typu A na zacatku obdobi 11 500 000 0
Pocet vydanych investicnich akcii typu A v obdobi 106162272 11 500 000
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii typu A v obdobi 0 0
Pocet investiCnich akeii typu A na konci obdobi
Pocet investicnich akcii typu B na zacatku obdobi 0 0
Pocet vydanych investicnich akcii typu B v obdobi 6011 531 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii typu B v obdobi 0 0

Poget investicnich akcii typu B na konci obdobi )
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7.8.2. Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych zisk(l nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z
pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych financnich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2025 2024
Z(statek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.1. 0 0
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskl/ztrat z vysledku hospodareni minulého -826 0
roku

oalem T e [

Ztrata minulého ucetniho obdobi byla pfevedena na Ucet obdoba neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi.

Statutarni organ Fondu navrhuje ztratu Podfondu za sledované Ucetni obdobi prevést na ucet obdoba neuhrazenych ztrat
z pfedchozich obdobi.

8.  Vyznamné polozZky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Finan¢ni nastroje

Podfond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykdzané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo
ztraty nebo v ostatnim Uplném vysledku:

Ocenéné realnou hodnotou

tis. K& r?:t?gtigi do ostatn!'ho Uplného y;?lsledlku do zisku nebo ztraty

hodnotou diuhove kapitalove povinné uréend
nastroje nastroje

Financéni aktiva

Naklady na uroky a podobné naklady 0 0 0 1422 0

Naklady na poplatky a provize 0 0 0 27 0

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 0 0 0 -9 554 0

Ostatni provozni vynosy 0 0 0 2 000 0

Spravni naklady 0 0 0 5609 0

Cellem financn akiva S0 ol o] qieiz] 0

8.2.  Naklady na uroky a podobné naklady

tis. K& 2025 2024
N&klady na troky a podobné naklady 1422 0
Urok z prodlenf 922 0
Smluvni kompenzace za odklad Gvéru 500 0

a2 o]

Naklady na uroky a podobné naklady jsou tvofeny z Urok( z prodleni ve vysi 922 tis. K& (2024: 0 tis. K&) a smluvni
kompenzace za odklad Uvéru ve vysi 500 tis. K& (2024 0 tis. K¢&).
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8.3.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2025 2024
Né&klady na poplatky a provize 27 9
Bankovni poplatky 27 9

cekem 7 9

Naklady na poplatky a provize jsou tvofeny z bankovnich poplatkd ve vysi 27 tis. K& (2024 9 tis. K¢&).

8.4.  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

tis. K& 2025 2024
Zisk z finan¢énich operaci 2 845 0
Ztrata z finan¢nich operaci -12°399 0

9554 0

Zisk z finan¢nich operaci je tvofen zménou realné hodnoty poskytnutych Gvérd ve vysi 1 050 tis. K& (2024: 0 tis. K¢), a
zmeénu realné hodnoty spoleCnosti Zdravé stravovani s.r.o. ve vysi 1 795 tis. KC.

Ztrata z finanénich operaci je tvofena zménou redlné hodnoty pfijatych Gvérd ve vysi 1 312 tis. K¢ (2024: 0 tis. KE) a
ndkladem ve vysi 11087 tis. K& souvisejici s Uplatnym postoupenim pohledavky. Plvodni pohleddvka vznikla za

zakladatelem fondu v souvislosti s poskytnutim pfiplatku mimo zakladni kapital spole¢nosti Zdravé stravovani s.r.o. Tato
pohledavka byla ndsledné Uplatné postoupena na podfond.

8.5.  Ostatni provozni vynosy

tis. K& 2025 2025
Smluvni pokuta 2000 0

2000 ]

Ostatni provozni vynosy predstavuji smluvni pokutu za pohledavku p. Drlikovi ve vysi 2 000 tis. K& (2024: 0 tis. K¢&).

8.6.  Spravni naklady

tis. K& 2025 2024
Naklady na odmeény statutarniho auditu z toho: 145 54
naklady na povinny audit Ucetni zaverky 145 54
Pravni, dafové a znalecké sluzby 290 0
pravni a notarské sluzby 137 0
danové poradenstvi 12 0
Znalecke sluzby 148 0
Odmeéna za vykon funkce 1667 596
Sluzby depozitare 653 163
Ostatni spravni naklady 2 853 4

5609

Ostatni spravni naklady tvorily v roce 2025 sprdvni poplatky ve vysi 19 tis. K¢ (2024: 4 tis. K&) a nakladd na marketing ve
vySi 2 834 tis. K& (2024: 0 tis. K¢&).
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8.7.  Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢Cinnosti pred zdanénim -14612 -826
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z oduc¢tovani financni aktiv vykazanych v

T, o p ; 0 0
ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danove neodcitatelné naklady 0 0
Pouzité slevy na dani a zapocCty 0 0

Z4klad dané -14 61 2

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zaklad dané po odecteni danove ztraty nn

Dan vypoctena pri pouZiti sazby 5 % nn

8.8.  (Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu k 31. 12. 2025 nevznikl odlozeny dariovy zdvazek. O odlozené dariové pohleddvce nebylo z divodu opatrnosti
uctovano.

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Podfond provozuje svou ginnost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Hodnoty predané k obhospodarovani 145127 11318

145127 11318

Fond k rozvahovému dni vykazuje na ucet Podfondu vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovani investi¢ni
spolec¢nosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11. Zalohy, zdvdavky, zapUjcky, dvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organ

Podfond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapuljcky a Uvéry Elendm statutdrniho organu ani ¢lendm dozoréi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.
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12. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

12.1.  Rizenfrizik

Cinnost Podfondu je vystavena rliznym finan¢nim rizikdim, zejména:
e trznimu riziku (véetné drokového rizika, ménového rizika a cenového rizika);
e Uvérovému riziky;
e ariziku likvidity.

Podfond je rovnéz vystaven provoznim rizikdm, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych papird
drzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze existuje vhodny pravni ramec, ktery
eliminuje riziko ztraty cennych papird drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhani mize byt schopnost Podfondu
prevadét cenné papiry doCasné snizena.

Strategie fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z urovné rizika, kterému je Podfond vystaven,
a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Podfondu.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi Investi¢ni spole¢nost podle pravidel stanovenych statutem Podfondu
a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové Ffizeni rizik, jakoZ i pisemna pravidla tykajici
se specifickych oblasti, jako jsou uUrokové riziko, Uvérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢énich nastroju a investovani nadmérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolec¢nosti jako obhospodarovatele Podfondu je strategie
fizeni rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel identifikuje, vyhodnocuje, méfi, monitoruje, reportuje a omezuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem
omezovani rizik je statutem Podfondu pfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Pred uskuteénénim transakce
obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti prijima Investi¢ni
spole¢nost s predchozim stanoviskem investi¢niho vyboru. Investiéni vybor Podfondu ma 3 (tfi) ¢leny a je poradnim
orgédnem Obhospodarovatele. Cleny investi¢niho vyboru jmenuje a odvolévé predstavenstvo Fondu, a to 1 (jednoho) &lena
na navrh predsedy statutdrniho orgdnu Obhospodarovatele a zbyvajici ¢leny na spolec¢ny ndvrh vSech akciondr
vlastnicich zakladatelské akcie Fondu. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskutecnéni transakce (ex-ante
a ex-post), provadi stresové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno
z ddvodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsdna
ve statutu Podfondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zasadnim zménam v existenci financnich rizik, v jejich
fizeni &i v definici investi¢nich limitd ve statutu Podfondu.

Vyuzitim péakového efektu a pljcek mdze podfond zvysit expozici Podfondu vici témto rizikim, coz mdze také zvysit
potencialni vynosy ale i rizika Podfondu. Investi¢ni spole¢nost tyto expozice fidi sou¢asné. Podfond ma stanovené
specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto nastrojl. Tyto limity zahrnuji moznost pUjcky az do
maximalni vyse 300 % Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii s moznosti zpétného odkupu. Splatnost
téchto pljcek nesmi pfesahnout 20 let. Statutem Podfondu je pfi poskytovani uvérl z majetku Podfondu pozadovano
poskytnuti pfiméfeného zajisténi s vyjimkou poskytnuti Uvéru osobé, na niz ma Podfond Ucast umoznujici tuto osobu
ovlddat. Podfond vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyZ je zajisténa danova uznatelnost souvisejicich urokovych
nakladd.

Podfond pouziva réizné metody k méfeni a fizeni rliznych druh( rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.
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12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Podfond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikdm a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceska spofitelna, a.s. 2915 7,87 %
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 2915

Poskytnuty uver kreditn{ Zdravé stravovani s.r.o. 18 530 55,28 %
Poskytnuty uver kreditn{ new delespine, s.r.o 14990 44,72 %

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 33 520 90,52 %

Ostatm aktlva kreditni 1,61 %

Celkova aktiva 37032

Podfond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily, poskytnuté
Uvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika, jejichz
koncentraci Podfond vycisluje jako podil souctu Ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumeé
aktiv Podfondu.

12.3. Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu

12.3.1. Riziko likvidity (stuperi vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spociva v tom, ze neni zaruceno vcasné a primérené zpenézeni dostatecného mnozstvi
aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemeény aktiv v majetku Podfondu nebo nemovitostnich spole¢nosti
¢i jinych spole¢nosti, jejichz podily tvofi souc¢ast majetku Podfondu, do penéznich prostredkd, mdze byt potom urcita
transakce zatizena dodatecnymi transakcnimi naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za
cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci
statutem vymezeného zpdsobu investovani a stanovenim minimdlniho zlstatku penéznich prostredkd v majetku
Podfondu.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zédvazkd Podfondu (v tis. K&):

Véazeny prdmér Dolroku Nad1az5 Nadb5let Celkem

tis. K& efektivni Urokové let

sazby
Zavazky vici nebankovnim subjektdm 12,75 % 21522 0 0 21522
Ostatni pasiva O % 17143 0 17143

-I-I

Podfond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zévazkd vici nespfiznénym subjektdm, a tyto povinnosti
plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Podfond snazi udrzovat dostatecny objem penéz a penéznich ekvivalentd,
Fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohleddvek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které Podfond musi udrzovat
na svych bankovnich Uctech, je zakotven ve Statutu Podfondu.

12.3.2. Uvé&rové riziko (stupef vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Jedna se o riziko vzniku ztraty Podfondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkdm, tj. splatit své
dluhy, vyplatit ndlezitosti aktiv, které vydala, a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Podfondu plyne zejména:
e 7 Uveér( a zapUjcek poskytnutych Podfondem;
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e 7 pohledavek postoupenych na Podfond;
e 7z obchodnich pohledavek;
e penéznich prostfedkl uloZzenych u bank.

Uvérové riziko z Gvérd a zapljéek poskytnutych Podfondem a z pohleddvek postoupenych na Podfond je snizovano
provérovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investiéni
spolec¢nosti jako obhospodarovatele Podfondu a prebiranim externiho ratingu dluznikd stanovenych spole¢nosti Czech
Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spolec¢nost jako obhospodafovatel Podfondu vyuziva k fizeni Uvérovych rizik, mohou byt
nepfesné a neuplné. | kdyz Investicni spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Podfondu, které povazuje z pohledu
Uvérového rizika za dulezité, mdze se stat, Ze se riziko Upadku dluznika materializuje v dtsledku uddlosti nebo okolnosti,
které Ize tézko predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spole¢nost mize také selhat pri ziskdvani informaci
nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

VySe jistiny uvérd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo dluhopistm vydanym
jedinym emitentem by neméla prekrocit 95% hodnoty aktiv fondu.

Expozice Uvérového rizika je také snizovana ziskanim kolateral( a firemnich a osobnich zaruk. Pokud jsou uvér nebo
pljcka poskytnuty spole¢nosti, ve které je podfond drzitelem majetkové Gcasti s rozhodujicim vlivem, nemusi podfond
pozadovat, aby tato spolecnost zajistila Uvér nebo pljcku s ohledem na existenci vzajemného vztahu mezi ovladajici
a ovladanou osobou.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohledévky B&Zné ucty Ostatm’ Celkem
Standardni 33 520 2915 37032

-I

Stav obchodnich pohleddvek Podfondu je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u Ceské spofitelny, a.s., kterd je regulovanym bankovnim
subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredkU je tak relativné nizké.

12.3.3. Ménové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond mize drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mlzZe stoupat nebo klesat v disledku zmeén
meénovych kurz(. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz{ mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou
Podfondu je CZK, a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méng, je prepocitana, stejné tak jsou prepocitavany
zUstatky pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych rozdild s viivem na celkovy
vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Podfondu k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK Celkem

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2915 2915
Poskytnuté uvéry 33520 33520
Ostatni aktiva 597 597

Celkem k 31. prosinci 37 032 37032
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Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zavazky Podfondu k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v nizZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Zdavazky vUic¢i nebankovnim subjektdm 21522 21522
Ostatni pasiva 17143 17143

Celkem k 31. prosinci 38 665 _

Expozice Podfondu na ménové riziko je nulova, protoze Podfond nedrzi Zadna cizoménova aktiva ani pasiva.
12.34. Urokové riziko (stuperfi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Podfond je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci ¢istého trokového vynosu a hodnoty finanéniho
aktiva v dusledku pohybu trznich drokovych mér. Podfond se vystavuje U¢inklm kolisani prevladajici Urovné trznich
urokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tokd. Podfond nevykazuje zadné finanéni nastroje
urocené promeénlivou Urokovou sazbou a nenf tak vystaven Urokovému riziku vy$e budoucich penéznich tokd.

Urokové riziko zmény redlné hodnoty je spojeno s finan¢nimi investicemi Podfondu - majetkovymi ucastmi
a nemovitostmi. Jedna se o investice ocenované realnou hodnotou v urovni 3, kdy znalci pfi odhadu rediné hodnoty uvazuiji
pfi pouziti vynosové metody ocenéni takeé diskontni faktor, ktery vychazi z trzni Urokové sazby. Zména trzni urokové sazby
tak mUZe mit dopad na zménu realné hodnoty drzenych investic. Vice k ocefiovani redlnou hodnotou v nasledujici ¢asti
této zpravy.

Podfond ma pfimou expozici vic¢i zménam urokovych sazeb na ocenéni svych uroéenych aktiv a zavazkld. Avsak m(ze
byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmén Urokovych sazeb na vynosy nékterych spolec¢nosti, do kterych fond investuije.

Manazer fondu v souladu se statutem podfondu pravidelné monitoruje celkovou urokovou citlivost podfondu.

12.3.5. Riziko informacnich a komunikaénich technologii (stuperi vystaveni Investiéni
spoleénosti riziku: stfedni)

Jednd se o riziko selhani nebo naruseni informacnich a komunikaénich technologii, které mUze ovlivnit kontinuitu
provoznich procesl Investi¢ni spole¢nosti, véetné zpracovani pokynd, ocenovani portfolii, reportingu vici regulatorlim a
komunikace s protistranou. Toto riziko se miZe materializovat zejména formou vypadku kliovych systémd,
kybernetického utoku, ztraty nebo uniku citlivych dat, selhani dodavatele IT sluzeb nebo nedostatec¢né zalohy a obnovy
dat po havarii. Spoleénost toto riziko mitiguje prostfednictvim zavedenych bezpecnostnich politik a postupl v oblasti IKT,
pravidelnou aktualizaci softwaru, nastavenim pfistupovych prav, pravidelnym zalohovanim dat a testovanim pland
obnovy, jakoZ i smluvnim zajisténim dostupnosti a bezpeénosti ze strany externich dodavateld IT.

12.3.6. Riziko zvolené skladby majetku Podfondu (stupen vystaveni Podfondu riziku:
stfedn)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spociva v tom, ze i pfes maximalni snahu o bezpetné obhospodarovani
a diverzifikaci majetku Podfondu mize obhospodarovatelem zvolend skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo
mensimu ristu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi investi¢nimi produkty s obdobnymi investi¢nimi cili.
Soucasné, zejména potom v pocatku existence Podfondu, mohou jednotliva aktiva Podfondu predstavovat znacny podil
na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj
hodnoty investice ve Podfondu.

12.3.7. Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Podfondem (stuperi vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cild
Podfondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu na hodnotu investi¢nich akcii,
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a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Riziko je oSetfeno ve statutu Podfondu
stanovenim maximalni hodnoty pakové efektu, ktery Podfond mize vyuzivat.

12.3.8. Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuper vystaveni
Podfondu riziku: stredni)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Podfondu znalcem, kdy v ddsledku chybného ocenéni
majetkové hodnoty v majetku Podfondu mze dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji takové majetkové
hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, Ze Podfond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuziva certifikované odhadce.

12.3.9. Riziko jinych pravnich vad (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spociva v tom, ze hodnota majetku Podfondu se mdze snizit v dasledku pravnich vad aktiv
nabytych do majetku Podfondu nebo Nemovitostnich spole¢nosti, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Podfondu, tedy
napriklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného brfemene, ndjemniho vztahu, resp. predkupniho
prava. Riziko je oSetfeno tak, Zze Podfond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot provadi pravni due diligence
zamyslené investice.

12.3.10. Operachni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfic¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani
majetek Podfondu nebo investi¢ni akcie.

Fond celi mnozstvi provoznich rizik, vCetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikacni infrastrukture. Podfond je zavisly na financnich, Ucetnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou
komplexni a sofistikované a jejichZ ¢innost maze byt negativné ovlivnéna radou problémd, jako je nefunkénost hardwaru
nebo softwaru, fyzické znieni dilezitych IT systém, Utoky pocitacovych hackerd, poc¢itacovych virQ, teroristické Utoky,
a jiné. Podfond tak mUze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnéni dluht vagdi klientlim, regula¢nim zasahtim a poskozeni
reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které maze vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyporadani transakci. Podobné riziko mdze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyuctovan;
Regulatorni poZadavky v této oblasti se priibézné zvysuji, a i do budoucna se ocekava se jejich dalsi rist.

Fond mdze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance investicni spole¢nosti jako obhospodarovatele Podfondu
¢i ¢lena organd Podfondu. Podnikani Podfondu je vystaveno riziku nedodrZeni stanovenych zdsad a pravidel nebo
pochybeni, nedbalosti nebo podvodi zaméstnancU investi¢ni spole¢nosti ¢i ¢lenl organt Podfondu. Tyto kroky by mohly
vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim
predchazet a opatreni, ktera Podfond a investicni spolec¢nost pfijima za Ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti,
nemusi byt vzdy efektivni.

12.3.11. Riziko potencidlniho stfetu zajma (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Obhospodarovatel ma nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zajmU, ¢imz je potencialni riziko snizovano.

12.3.12. Riziko zruseni Podfondu (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Podfond mUze byt ze zdkonem stanovenych ddvodd zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) primérna vyse fondového kapitdlu tohoto Podfondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR,;

b) vySe fondového kapitalu tohoto Podfondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR.

CNB mize rozhodnout o vymazu Podfondu ze seznamu investinich fondd, napt. v pripadé, kdy Podfond nema déle nez
tfi mésice depozitare.
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Dale mUze byt Podfond zrusen napfiklad z divodu zadosti o vymaz Podfondu ze seznamu investi¢nich fondd s pravni
osobnosti, zruSeni Podfondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o preméné apod. Podfond mdze byt zruSeni z jinych
nez zdkonem stanovenych dlvodd. Podfond maze byt zrusen napfiklad i z dGvodd ekonomickych a restrukturalizacnich
(zejména v pripadé hospodarskych problémd Podfondu).

12.3.13. Riziko odejmuti povoleni k ¢&innosti Obhospodarovateli (stuperi vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Riziko, Zze CNB odejme povoleni k ginnosti obhospodafovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek obhospodarovatele nebude postacovat k Uhradé nékladl insolvenéniho
fizeni.

12.3.14. Urokové riziko (stuperfi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Podfond neni U¢astnikem soudnich spor(.
12.3.15. Ostatni identifikovand rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:
e riziko nestalé aktualni hodnoty investi¢nich akcii v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku Podfondu;

e riziko odchylky aktudlni hodnoty investicnich akcii od likvidaéni hodnoty oteviené pozice investora na Podfondu
v dlsledku aplikace dodatecnych srdzek a poplatk( pfi odkupu investi¢nich akcif;

e riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii spocCivajici v tom, ze obhospodarovatel je za urlitych podminek
opravnén pozastavit odkupovani investi¢nich akcii, coz mdze zplsobit zménu aktualni hodnoty investi¢nich akcii,
za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporaddny, a pozdéjsi vyporadani odkup;

e riziko vztahujici se k odpovédnosti vici tfetim osobam, zejména povinnosti k nahradé skody zplsobené
pfipadnym porusenim zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se mUZe projevit
negativné na hodnoté majetku Podfondu tim, Ze nahrada skody bude plnéna z majetku Podfondu, nebo tim, ze
povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch Podfondu, nesplini;

e rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z dtvodd nesplnéni podminek spojenych
s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze statuty;

e riziko spojené s tim, Ze statutarni orgdn muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout o zruseni
Podfondu a investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho
horizontu;

e riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou vsechny investiéni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, investor nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho horizontu.
Statut timto vyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Podfondu anebo
obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Podfondu;

e riziko zdanéni plynouci z toho, Ze investor mdze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky
v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je dafnovym rezidentem, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

e riziko poplatkl a srazek vyplyvajici z toho, ze pfipadné poplatky a srazky uplathnované vici investorovi mohou
ve svém dUsledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

e riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipade, ze investor porusi smluvné prevzatou

povinnost, mze byt vici nému postupovano tak, ze v disledku toho dojde ke sniZeni ¢istého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad investorovi, ktery nesdélil pfislusné
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Udaje ohledné své danové rezidence, mize byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni
danova sazba;

e riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo
v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pripadg, ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou obhospodarovatelem zohlednovana v souladu se zverejnénou
politikou zaclefovani rizik do procesu investi¢niho rozhodovani.

13. Realna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanénfi aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani
k datu vykazani. Realna hodnota finan¢nich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefiovacich metod. Podfond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béznych nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi
maximalnim vyuziti trznich vstupd a vstupl specifickych pro danou entitu.

Vsechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
Finan¢ni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako spadajici do drovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocerovacich modeld, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu
se v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, Uvérova rozpéti a implikované
volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urCit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udaji. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpokladd provede odhad individudlnich ocenovacich parametr(, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni
3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana redlnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investi¢ni aktiva, pohledavky a pasiva ocenované redlnou hodnotou proti zisklim nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni
hodnota nenf jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finanéniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je finanéni
instrument dostate¢né zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pdvodni vysi, ackoli dle U¢etnich predpist, nebo dle predpist
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souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zdsady opatrnosti. A to tfeba
i do vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finanénich zévazk( stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohleddvek. Budouci zavazky diskontujeme
na zékladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dand metoda je dle
naseho nazoru vhodnd, nebot reflektuje aktudini situaci véritele, které by mohlo mit vliv tfeba na predcasné splaceni Gvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v soucasnosti,
a to odpovida definici realné hodnoty.

13.1. Hierarchie realnych hodnot
Hierarchie realnych hodnot ma tyto drovné:

e Urover 1 — Reélnd hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni;

e Urover 2 — Redlna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do drovné 1, které jsou
pfimo ¢i neprfimo pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek;

o Uroven 3 — Redlnad hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéno, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro mereni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni realnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyZzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tfidy) ocenéné redinou
hodnotou k 31. prosinci 2025.

Rok 2025
tis. K& Urovers 1 Urover 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 2915 0 2915
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 108 095 108 095
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 O 33 520 26 801
Ostatni aktiva 0

Celkem k 31. prosinci n‘ 145 127 138 408

Zavazky
Zdavazky vUic¢i nebankovnim subjektdm O 0 21522 21522
Ostatni pasiva 17143 17143

Celkem k 31. prosinci mn 38 665 38 665

Pro vSechny presuny finanénich ndstroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie oceriovani redlnou hodnotou plati
predpoklad, Zze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi uroven povazuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zaklade kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité financniho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do urovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V priibéhu sledovaného obdobi nedoslo k zadnym presuntm.
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13.2. Techniky ocenovani a vstupni veliciny -

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in irovné 2 a 3

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce
Ci multiplikatory, a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veliciny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokoveé sazby.

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Ucetni hodnotou.
Na zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z oceniovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finanénim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace
z financnich trhd, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zdvazkl. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a predpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze pracujeme s predpokladem ,going concern”, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu sniZzenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substancni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném prfipadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci oceriovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zdvazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda Ucetni
hodnoty. V tomto pripadé vychdzime z ocenéni majetku a zdvazkd na bazi Ucetnich principl a zdsad. V rdémci precenéni
dil¢ich slozek majetku a zdvazkl Ize samozrejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani ur¢uje hodnotu finan¢niho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi velicinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti verejné ¢i soukromeé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finanéniho aktiva. Odhad
se provadi na zadkladé ,metody srovnatelnych multiplikdtord” nebo na zédkladé ,metody srovnatelnych transakci.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah
atermin realizace. Tato analyza je ddlezitd pri vybéru prislusnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. Prislusné Udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finanéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V rémci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vCetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na soucasnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokd
je povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocenovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasledujici:

. Redlnd  Ocefovaci PouZité vstupy
tis. KC ; i ,
hodnota technika Pozorovatelné Nepozorovatelné

Aktiva
Urokova sazba
korunovych vkladd
pfijatych bankami od

. . nefinanénich podnikd z
Pohledavky za bankami 2915 DCF Model databaze ARAD k

31.12.2025

Rating banky
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Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Ucasti s rozhodujicim vlivem

Ostatni aktiva
Zavazky

Zavazky vUic¢i nebankovnim subjektdim

Ostatni pasiva

26 801

108 095

597

21522

17143
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DCF Model

DCF Model

DCF Model

DCF Model

DCF Model

Urokova sazba Gveérd v
EUR a CZK
poskytnutych bankami
nefinanénim podnikdm
z databaze ARAD k
31.12.2025

Priimérné tempo rdstu
HDP (CSU)

Inflace v CR (CSU)

Mira vynosnosti
statnich dluhopist CR

Rizikova prémie
kapitalového trhu
Urokova sazba Gveérd v
EUR a CZK
poskytnutych bankami
nefinanénim podnikdm
z databaze ARAD k
31.12.2025

Urokové sazba GvérQ v
EUR a CZK
poskytnutych bankami
nefinanénim podnikdm
z databaze ARAD k
31.12.2025

Urokova sazba Gvérd v
EUR a CZK
poskytnutych bankami
nefinanénim podnikdm
z databaze ARAD k
31.12.2025

Rizikova pfirazka
dluznika

Smluvni Urokova
sazba

Financ¢ni vykazy

Financni plan na rok
2026

Rizikova pfirazka
dluznika

Smluvni drokova
sazba

Rizikova pfirazka
dluznika

Smluvni drokova
sazba

Rizikova prirazka
dluznika

Smluvni urokova
sazba
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13.3.1. Sladéni pohybt na drovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohyb( na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.12. 2025 nasleduijici:

7i . Zisk /ztrata
(s isk /ztrata 8 ‘o . 1
Redlna 7 piecendni z precenéni N&kupy/ Prevody Redlna
tis. K& hodnota d pre do ostatniho Ry Prodeje Emise  Vyporadani zado hodnota

k11, dowysledku L aho Vanik aroné3 k3112

hospodareni ;
vysledku

Aktiva
Pohledavky za R
bankami 1318 0 0 78 530 76933 0 0 0 2915
Pohledavky za
nebankovnimi 0 0 0 36126 -2 606 0 0 0 33520
subjekty
Ugasti
s rozhodujicim 0 -11109 0 119204 0 0 0 0 108 095
vlivem
Ostatni aktiva 10 000 53 597 -63 000

-I-I-I-ﬂ-ﬂ

Zavazky

Zavazky vUci

nebankovnim 0 0 0 25131 -3609 0 0 0 21 522
subjektim

Ostatni paswa 250778 -234.279 17143

T T O T T

14. Transakce se spriznénymi osobami

14.1. Osoby ovladané

Podfond ovlada nasledujici osoby:

Ndazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladanf:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Zdravé stravovani s.r.o.

292 92 069

Jifiho z Podébrad 978, 696 62 Straznice

od 18. 7. 2025 prfimy 64% podil na zakladnim kapitalu a od 1. 8. 2025 pfimy 100% podil na
zakladnim kapitalu

FRESHLY s.r.o.

14012677

Slunecna 1228, 696 81 Bzenec

od 2. 12. 2025 nepfimy 80% podil na zakladnim kapitalu pfes spole¢nost Zdraveé stravovani s.r.o.

NAVARENO s.r.0.
193 35 458
Jiffho z Podébrad 978, 696 62 Straznice

nepiimy 100% podil na zakladnim kapitalu pfes spolecnost Zdravé stravovani s.r.o.
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Ve sledovaném obdobi realizoval podfond nasledujici transakce se spole¢nosti Zdravé stravovani s.r.o.:
e Fond poskytl spoleénosti financovani formou Uvéru do maximalni vyse 20 mil. K& s urokovou sazbou 8,00 % p.a.
14.2. Osoby ovladajici

Jméno ovladajici osoby: Mgr. Be. Lukas Drlik
Slunecna 1288,

Byter: 696 81 Bzenec
ZpUsob ovladani: 70% primy podil
Podil na hlasovacich pravech: 70% primy podil

Ve sledovaném obdobi realizoval podfond nasledujici transakce s ovlddanou osobou:

eV souvislosti s planovanym prevodem obchodniho podilu ve spole¢nosti Zdravé stravovani s.r.o. byl realizovan
vynos ve vysi 2 mil. K&, vznikly z titulu smluvni sankce. Tento vynos byl vyporadan zapocétem vici pohledavkam
souvisejicim s poskytnutym pfiplatkem mimo zakladni kapital.

e Doslo k vyporadanitransakci souvisejicich s prevodem obchodniho podilu ve vysi 50 mil. KE ve spolecnosti Zdraveé
stravovani s.r.o., pficemz kupni cena byla uhrazena prostrednictvim zapoctu vzajemnych pohledavek.

e Na spolecnost CCD FOOD SICAV, a.s. byly Uplatné prevedeny pohledavky souvisejici s pfiplatkem mimo zakladni
kapital ve vysi 11 mil. KE spolecnosti Zdravé stravovani s.r.o.

15.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni zavérky doslo ke splaceni poskytnutého uvéru spolecnosti new delespine, s.r.o., ktera nacerpala ¢astku ve
vySi 14,6 mil. KC se smluvnim urokem ve vySi 10 % p.a. a se splatnosti 30. 6. 2026. SpoleCnost new delespine, s.r.o. splatila
dne 30. 6. 2026 ¢astku ve vysi 11 mil. K¢, ndsledné doplatila zbylou ¢ast jistiny, urokd, zéakonného uroku z prodleni a
smluvni pokuty dne 3. 7. 2026 ¢astkou ve vysi 2,2 mil. K&, dne 13. 7. 2026 Castkou ve vySi 1,8 mil. KE a dne 15. 7. 2026
¢astkou ve vysi 770 884,11 Ke.

Sestaveno dne: 20. 07. 2026

Bc. Milos Vancura
zmocnény zastupce Clena predstavenstva

PROTON investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Pfiloha ¢. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty
majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro Ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF
a Piflohou 2 pism. €) VoBUP)

Pofizovaci hodnota Realna thnota k poslednimu
Identifikace majetku (tis. CZK) dni Ucetniho obdobi
! (tis. CZK)

Pohledavky za bankami 2915 2915
Podil Zdravé stravovani, s.r.o. 106 300 108 095
Uvér Zdravé stravovani 18 530 18 530

Uvér new delespine 14990 14990



